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Aclilis, Divan tesekkill ve toplanti tutanaginin Genel
Kurul adina imzalanmasi hususunda Divan'a yetki
verilmesi,

2011 dénemine ait Yonetim Kurulu faaliyet raporunun
okunmasi ve muzakeresi,

Denetc¢i Raporunun okunmasi,

Bagimsiz Denetim Raporunun okunmasl,

2011 dénemi konsolide bilanco ve gelir tablosunun ayri
ayri okunmasi, mtzakeresi ve tasdiki ile kar dagitimiyla
ilgili teklifin gérusulerek karara baglanmasi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,

Denetcilerin ibrasl,

Sirketimizce 2011 yili icinde yapilan bagislarin
ortaklarin bilgisine sunulmasi,

Sirketimizle ilgili teminat, rehin ve ipotek konularinin
ortaklarin bilgisine sunulmasi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust dilzey yoneticilerine

ait Ucretlendirme esaslari hakkinda ortaklara bilgi
sunulmasi,

11- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 56 sayili
teblig hakimleri cercevesinde Yonetim Kurulumuzun
10.04.2012 tarih ve 1321/12.11 sayil kararlari
ile Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi'nin izinlerine istinaden Ana Sézlesmemizin

8,9, 12, 20, 29. maddelerinin tadili ve ilave 30. madde

hususunda karar alinmasi,
12- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 56 sayili
tebligi hukmu geregi Kurumsal Yonetim Komitesince

belirlenen ve Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan iki

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesinin secimi ve gorev
sdresinin tespiti,

Yénetim Kurulu Uyelerinin Gceret ve huzur haklarinin
tespiti,

14- Denetgilerin secimi ve Ucretlerinin tespiti,

15- Yénetim Kurulu Uyelerine T.T.Kanunu'nun 334. ve

13

335. maddelerinde yazili muamelelerin ifasi hususunda

mezuniyet verilmesi,
16- Dilek ve temenniler, kapanis.

NOT: Ana Stzlesme tadil tasarisi sayfa 103'te yer almaktadir.
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Hakkimuizdad’
Sarkuysan yasamuimuzi Yarattigl istihdam, kazandiwrdigu
renklendiren ve kolaylastiran, doviz, 6dedigi vergiler ve
¢agdas nice endustriyel dagittg kar payu ile buyuk
urunlerin Uretimi ile i¢ ve dis katma deger yaratan Sarkuysan,
piyasalarda pek cok sektore tamamu halka agik, cagdas
dunya standartlarinda girdi uretim ve yonetim yapustile
saglamaktadur. yatwrumcy, dinamik bir dunya

kurulusudur.



Tarthge

Sarkuysan, ticari hayatimizin dnemli
merkezlerinden olan Kapaligarsi'da altin ticareti
yapan sarraf ve kuyumcularin énctliginde,
1972 yilinda kurulmustur. ismi, kurucularinin
mesleklerini ifade eden SARraf, KUYumcu

ve SANatkar kelimelerinin ilk G¢ harflerinin
birlestiriimesinden turetilmigtir.

Sarkuysan
Yasa ki Yasatasin —

Cihan BEKTAS
(1928-2002)

Ailemizden ebediyete intikal eden
tim mensuplarimizin aziz hatiralarini
sayglyla aniyoruz...
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Sirketimiz, Ulkemizde tamami halka
acik cok ortakli ilk basaril kurulug
olarak, sanayilesme tarihimizde ¢zel

bir yere sahip bulunmaktadir. Gebze

ve Darica Bolgesinde sahibi oldugu
175.000 m? arazide 77.000 m? kapali
alanda elektrolitik bakir Grtnleri, bakir
boru ve bakir lama Uretimi yapan
kurulusun baslangigta 10.000 ton

/ yil olan Uretim kapasitesi bugin
200.000 ton / yil Gzerine cikarak bir
dunya 6lcegine ulasmistir. Urtinleri;
elektroteknik, elektronik, motor,
haberlesme, elektrik Gretim ve dagitimi,
glines enerjisi, ev cihazlar, ol¢u aletleri,
savunma, otomotiv, kimya, insaat,
Isitma - havalandirma ve sihhi tesisat
sanayilerinin standart girdisi olmaktadir.
Tum faaliyetleri igin, TS EN ISO 9001 ve
ISO/TS 16949 Kalite, 1ISO 14001 Cevre
ve OHSAS 18001 Is Saghgi ve Guvenligi
Yonetim Sistemleri belgeleri olan ve
Grtnlerinde “sks” markasini kullanan
Sarkuysan, yurt ici talebin dnemli bir
kismini karsilamakta, Gretiminin yaklasik
yarisini ise 5 kitadaki 40 Ulkeye ihrag
etmektedir. Buglin Avrupa’da Uretilen
binek ve ticari araglarinda ¢cogunlukla
Sarkuysan teli kullanilmakta, uzun
yillardir ABD'deki Uzay Arastirma
Merkezi NASA'nin, son yillarda da ucak
sanayilerinin tedarik¢i kuruluglarina
oksijensiz bakirdan Uretilen tel ile nikel
kapl bakir tel verilmektedir.

Toplam 600'Un Gzerinde personeli

olan kurulusun dretiminde gorev alan
iscilerin %90’a yaklasan bolimu lise ve
teknik lise dlizeyinde egitimli olup her yil
hizmet ici ve disl egitim programlarina
katiimaktadir.

Uretimde kullandigr makine ve tesislerin
onemli bir bolimunun imalatini
bunyesinde gerceklestiren, ayrica
Uretimin glvenligi acisindan bytk
6nem tasiyan elektrik enerjisini ve
kullandigl buhari Greten kojenerasyon

tesisine de sahip bulunan kurulus 30
yili agan bilgi birikimini ve deneyimlerini
know-how olarak yurt disina da
satabilmektedir.

Sarkuysan bir sirketler toplulugudur.
Makine yedek parca imalati ve ¢evre
koruma teknolojileri alaninda faaliyet
gosteren SARMAKINA A S., otomotiv
ve makine imalati sektortine pik ve
sfero dokim dretimi yapan DEMISAS
A.S., pazarlama ve satis sirketi

SARDA A.S. ile emaye bobin teli
Uretimi yapan Bemka A.S.’nin ortagi
BEKTAS A.S. grup icinde yer alan
kardes muesseselerdir. Sarkuysan’in
yogun ihracati cercevesinde Grdnlerini
dogrudan pazarlamak Uzere bu alanda
cok énemli iki Gilke olan italya'da bir
subesi ve ABD’de 2002 yilinda faaliyete
gecen SARK-USA, INC. isimli satis

ve pazarlama sirketi bulunmaktadir.
Ayrica ABD'de SARK WIRE CORP.
isimli Sirketimiz 2009 yili sonlarindan
itibaren New York eyaletinin baskenti
Albany’'deki fabrikasinda Uretime
baslamistir. Boylece ABD'de Uretim
yapan dncU bir Tark kurulusu olmustur.
Bunlarin disinda Sarkuysan'in Ege
Serbest Bolgesi'nde bulunan tesislerinde
katma degeri ylksek drtnlerin Gretimi
yapilarak ihra¢ edilmektedir.

Sarkuysan sosyal sorumluluklarinin
bilincinde bir kurulus olarak her alanda
toplumsal projeler Gretmektedir. Bu
cercevede;

Uzun yillar Genel Muddrltk binasi
olarak kullandig tarihi Frej Hani
restore ederek kiltlr mirasimiza,
yaptirdigl Gebze'de Sarkuysan Lisesi,
Darica’daki Sarkuysan Ilkdgretim Okulu
ve ylksek ¢grenim yapan ¢grencilere
verdigi karsiliksiz burslar ile egitime,
Osmanli Mimarisi Uslubunda kulliye
olarak yapilan Sarkuysan Camii ile
diyanete, her yil basinda ayirdigi fonu

bir saglik kurulusumuzun acil tibbi
cihaz gereksinimine tahsis ederek
saghga, siklikla Avrupa Kupa Galipleri
Kupasinda Ulkemizi basari ile temsil
eden Masa Tenisi Takimi ile spora,
calisanlarindan meydana gelen Turk
Muzigi Korosu, Folklor ve Modern Dans
gruplari ile sanata, olusturdugu orman
ve agacglandirma alanlari ile gevreye,
alaninda uluslararasi organizasyonlara
ev sahipligi yaparak Ulkemiz tanitimina
katkida bulunmaktadir.

Ayrica Sarkuysan Avrupa Birligi'nce
desteklenen, Elektrik Enerji Kalitesi

ve Guvenirliligi alaninda calismalarda
bulunan “Avrupa Bakir Enstitist”nin
Turkiye Koordinatérti olarak enerji ve
telekomUnikasyon alanlarinda faaliyet
gosteren 5.500 kurulusa surekli teknik
yayin ulastirmakla, kamuoyunun
bilgilendirilmesinde etkin rol oynamustir.

Yasamimizi renklendiren ve kolaylastiran
cagdas nice endustriyel drdnlerin
Gretimi igin, i¢ ve dis piyasalarda gok
sayida sektore “sks” markasi ile diinya
standartlarinda girdi saglayan, her yil Ust
seviyelerde ve artan oranlarda yarattig
istihdam, kazandirdigi doviz, 6dedigi
vergiler ve dagittigl kar payi ile blylk
katma deger yaratan yaklasik 5.000
ortakli Sarkuysan, tamami halka acik,
profesyonel kadrolarin yénettigi, cagdas
Gretim ve yonetim yapisi ile yatirmci,
dinamik bir diinya kurulugudur.

Sarkuysan’in 2011 yilinda elde ettigi
operasyonel ve finansal sonuglar
uyguladig stratejilerin basarisini teyit
etmektedir.

Sarkuysan énimuzdeki ddnemde de
tim paydaslarina artan oranda deger
yaratirken Tdrkiye'nin uluslararasi
pazarlardaki en énemli markalarindan
biri olmaya devam edecektir.
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesajt

Hayrettin CAYCI

Yonetim Kurulu Bagkani

Degerli ortaklarimiz,

“40. Olagan Kurulumuz'da sizlerle beraber olmanin
sevinci icinde hepinizi saygl ve sevgilerimle selamliyorum.
Hos geldiniz.

Oncelikle 2011 yilina iligkin genel ekonomik durumu kisaca
Ozetlemek istiyorum.

Suphesiz kiresel diizeyde 2011 yilina damgasini vuran
ekonomik olgu Euro Bolgesi'ni sarsan kamu borg krizi
olmustur. Sorunun ¢éziminde meydana gelen kilittlenme
2012'ye de sirayet ederek giderek derinlik kazanmakta
olup, en son Avrupa’nin buylUk ekonomileri olan Fransa,
italya, Ispanya ve Avusturya gibi dokuz tlkenin notlarinin
dusUrtlmesi yeni yil icin baslangicta buylk kaygl nedeni
olmustur. Komsumuz Yunanistan'in iginden ¢ikilmaz
boyutlara ulasan sikintilari krizin somut ve aci bir érnegidir.
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Sirketimiz 2011 yilindaki mevcut
ekonomik sartlar cercevesinde
hedeflenen dlzeye yaklasan Uretim ve
satis gerceklestirmistir,

Dunya ekonomisinde 2010 yilinda baslayan kismi
toparlanma ve canlanmanin 2011 yilinda da artarak devam
edecegine iliskin umutlar maalesef gerceklesememis

ve genel ekonomik veriler bir durgunluk tablosu
olusturmustur. Kiresel ekonomide yasanan bu olumsuz
gelismeler, Turkiye'de piyasalari tedirgin etmesine ragmen
lUlke ekonomisi, %8,5 olarak gerceklesen ylksek blylime
orani ve mali disiplinin devam etmesi sonucu, ¢zellikle
gelismekte olan Ulkeler ve Avrupa ekonomilerine gore

daha glcli konumda olmustur. 135 milyar USD’na ulasan
ihracati, %1’lere disen bitge acigl, %40'lar dlizeyinde
kalan kamu borg¢ stoku ve gerileyen issizlik oranlari
ekonominin gerceklesen artilaridir. Ancak ekonominin
Uzerindeki en bUylk kabus son aylarda nispi bir azalma
trendine girmesine ragmen cari acigin kabul edilemez
boyutta stirmesidir. Yil bazinda enflasyonun %10,5 gibi iki
haneli olarak hedeflenen degerlerin zerinde gerceklesmesi
de kotd bir strpriz olmustur.



Ayrica Ulkemizde tasarruf oraninin %12’lere kadar
dusmesi ve toplam mevduatin milli gelire oraninin
%40Q’lar diizeyinde bulunmasi ekonominin ihtiyag
duydugu paranin yabanci fonlar ve borgla karsilanmasi
zarureti yaratmaktadir. Bu zaruret ylksek faiz cazibesi

ile surdurdlebilmekte ve bunun neticesi olarak da reel
sektorin faydalandigl banka kredilerinin faizi hizla
tirmanmaktadir. Ihracatin finansmaninda artan bu maliyet
gelismis Ulkelerdeki rakiplere karsi rekabet gticimuzu
zayiflatmaktadir. Bu itibarla tasarrufu arttirici tedbirlere ve
tesviklere ivedilikle gereksinim vardir. Canku ileri Glkelerde
tasarruf egilimi bize gére en az 2 kat daha yuksektir.

Sirketimiz 2011 yilindaki mevcut ekonomik sartlar
cercevesinde hedeflenen dizeye yaklasan Uretim

ve satis gerceklestirmistir. Ancak isletme sermayesi
ihtiyacimizin yiksekligi dolayisiyla kullandigimiz yogun
banka kredilerinden kaynaklanan ve 6zellikle USD
kurundaki sigramalar sonucu olusan kur farkinin gider
yazilmasi karlilik Gzerinde negatif etkili olmustur.YIl
icinde, daha dnce Sirket merkezi olarak kullandigimiz
Sishane’ deki binamizin 30,5 milyon USD gibi ¢ok iyi
fiyattan satiimasi anilan olumsuz gelismelerin sonuglarini
bir 6lctide dengeleyebilmistir. Buradan elde edilen gelir
buglin giindemimizde yer alan sermayemizin 50 milyon
TL den 100 milyon TL ye cikariimasi teklifimizin kabul
gdrmesi halinde ortaklarimiza bedelsiz hisse senedi
olarak verilecektir. Bu uygulama Sirketimizin ortaklarimiza
gosterdigi 6zen ve degerin yeni bir kaniti olmaktadir.

2011 yilinda bakir hammadde fiyatlari da borsada sert
inis ve ¢ikislar yapmustir. Bu istikrarsiz durumdan zarar
gbrmemek icin blyUk gayret gosterilmistir.

Belirtmek istedigim bir diger dnemli husus da satislarimizin
bir kisminin fason Gretimden olustugudur. Ulkemizin
yeniden degerlendirilebilir hurda, kilge, ara is tdrt bakir
varliklarini fason bazinda isleyerek musteriye nihai trtin
olarak vermekteyiz. Her ne kadar bu kanaldan yapilan
satiglar ciromuzu dustrmekte ise de Ulkemizin bakir ithalati
ihtiyacini azalttigindan doviz tasarrufu yaratmaktadir. Ayrica
kredi talebimizi de bir dlgtide dustrmektedir. 2011 yilinda
fason Uretimimiz toplam satiglarimiz icinde %16'lik pay
almistir. Gegmiste bu oranin %20Q’lere dogru ¢iktigl yillar
olmustur.

2012 yilinda ekonomimizi sekillendirecek 2 6nemli ana

soru bulunmaktadir. Bunlar;

1-  Euro Bolgesi’ndeki krizin ihracatimiz Gzerindeki olasi
negatif etkisi nasil kompanse edilecektir? Canku
toplam ihracatimizin yariya yakin kismi bu bolgeye
yapiimaktadir.

2- Bankalarimiz nereden finansman kaynagi
bulacaklardir? Clnkd Euro Bolgesi'nde sikintili olan
finansman yapisi Ulkemize kredi akisini durdurabilecek
ya da yavaslatabilecektir.

Bu makro dlizeydeki sorulara getirilecek coztimler
sirketlerin faaliyetleri Uizerinde de son derece belirleyici
ve etkili olacaktir. Ayrica uluslararasi ciddi kuruluslarin
2012 yili dinya ekonomisine iliskin blyime tahminlerini
asagiya dogru revize etmeleri global dlcekte zor bir yil
yasanacaginin kaniti olmaktadir.

Sonug olarak Sirketimiz yasal defter kayitlarina gére 2011
yilinda faaliyetlerinden brit 44.934.365,- TL kar elde
etmistir. Odenecek vergilerden sonra net dénem kar
44.163.182,- TL'dir. Bu raporda mali tablolarimiz Sermaye
PiyasasI Kurulu’nun ilgili teblig hukumlerine gore istirak

ve bagli ortaklarimizin mali tablolari ile konsolide edilerek
aciklanmustir.

Bir belirsizlik ve kriz déneminde demotive olmadan

Ozveri ile calisan tim yonetici ve personelimize tesekkr
ediyorum. Ayrica basta merhum Baskanimiz Cihan
BEKTAS olmak Uzere ailemizin kaybettigimiz battin
Uyelerine rahmet diliyor, Genel Kurulumuzun Sirketimiz igin
hayirli olmasini temenni ediyorum.

Saygilarimla,

Hayrettin CAYCI
Yoénetim Kurulu Bagkani

5 eecsceccsesses Sarkuysan 2011 Faaliyet Raporu



Yonetim Kurulu

Ayaktakiler, soldan saga: Fuat SUCU - Bagkan Vekili, Semih YARDIM - Uye, Didem ERKAN - Uye,
Aykut MENETLIOGLU - Uye, Hamit MUCELLIT - Uye, A. Hamdi BEKTAS - Uye
Oturanlar, soldan saga : Koksal AHISKA - Uye, Hayrettin GAYCI - Bagkan, Maksut URUN - Uye

Gorev Sireleri: Yetkileri:
Mayis 2011 - Mayis 2014 Turk Ticaret Kanunu ve Ana Sozlesme ile belirlenmistir.

Denetim Kurulu

Mehmet Faik 0ZBOYACI ~ Mustafa ULSEVEN Turgay SOHOGLU
Denetgi Denetgi Denetgi

Gorev Siireleri:
Mayis 2009 — Mayis 2012
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Genel Mudur

Hayrettin CAYCI
Genel Mudar

Yonetim Kadrosu

Hayrettin CAYCI

Genel Mudur
Metallrji Yuksek Mihendisi

Dogan CAKIR

Genel Mudur Yardimaisi (ic Ticaret)
Metallrji Yuksek Mihendisi

Sevgiir ARSLANPAY

Genel Mudur Yardimcisi (Teknik)
Kimya MUhendisi

Erhan AKBAS

Bilgi Islem Muduri
Sistem Analisti

Sabri ATILLA

idari Isler Mudurt
isletmeci

Murat AYMAN

Yardimcl Isletmeler Mudurd
Gemi Makinalari isletme Mithendisi

Omer CANIBEYAZ

Satinalma Madira
Makine Mihendisi

Murat DOGANGA

ic Pazarlama Muduri
Elektrik MUhendisi

Tolga EDIZ

Kontint Dokdmler MUdUrd
Metallrji MUhendisi

0guz ERGUNGOR

insan Kaynaklari Mudurd
Ekonomist

Dilek Mine GiNi

ithalat Midir(
isletmeci

Emine GUNDAG

Ticari Muhasebe Muduri
Isletmeci (S.M.M.M.)

Selcuk HARPUT

Ar-Ge Mudaru
MetalUrji MUhendisi

Siikrii KARAC

Nihai Urtinler Midara
Makine MUhendisi

Faruk Sekip KARSANBAS

Endustriyel Otomasyon ve Elektronik Bakim Muduru
Elektronik Yuksek Muhendisi

Meryem KAYA

ihracat Uygulama Mudurt
isletmeci

ilhan KOCAMAN

Kalite GUvence MUdari
MetalUrji MUhendisi

Levent Sakir KULAC

Rafinasyon Mudurt
MetalUrji MUhendisi

Filiz TEKIN SALMANLI

Uretim ve Malzeme Planlama Madira
EndUstri Mihendisi

Nezih SURMELI

Satis Mudurd
Makine MUhendisi

Ferhan TURNAGIL

Maliyet Muhasebe Muduru
isletmeci (S.M.M.M.)

Omer Miinci UNAL

Boru isletme Mudurt
Makine Mihendisi

EndUstri Mahendisligi Maddri

Ayse YAVUZ Endustri Mihendisi

M. Mahir YILDIZ Ihracgt Pazarlama Mudart
Dis Ticaret Uzmani

Erkin YILMAZ Finansman Mudurd

Ekonomist
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Sermaye Yapist

Sarkuysan Hisse Senetlerinin Borsadaki

2011 Yil Fiyat Hareketleri (TL)
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31.12.2010 tarihi itibariyla hisse senetlerimizin IMKB'deki kapanis fiyati 4,07 TL iken, iilkemiz ve diinya izerinde
meydana gelen olumsuz ekonomik olaylar nedeni ile borsa endekslerindeki distise paralel olarak Sirketimizin hisse
senedi degeri 31.12.2011 tarihinde 3,94 TL olmustur.

5 Yilhk Faaliyetlerimizin Sonuclari

(bin TL) \ 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Kayitl Sermaye 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Cikarilmis Sermaye 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000
Bedelli Senet Toplami 4.268 4.268 4.268 4.268 4.268
Bedelsiz Senet Toplami 45.732 45.732 45.732 45.732 45.732
Sermaye Artirimi (%) = = = = =

Nakit llavesi %'si - - - - -
Bedelsiz Senet %'si - - - - -

Hisse Senedi Fiyati (TL)

(Yil Sonu Itibariyla) 3,20 1,47 2,70 4,07 3,94
Yil icinde Sabit Kiymet ilavesi 7.888 12.173 14.282 1.949 4.275
Dagitilan Toplam Temettt Tutari (brit) 11.765 11.765 - 5.000 7.500
Dagitilan Toplam Temettt Tutari (net) 10.000 10.000 - 4.250 6.375
Temettt Orani (briit) (%) 23,52 23,52 - 10 15
Temettt Orani (net) (%) 20 20 - 8,50 12,75
Sermayeyi Temsil Eden Paylar

Hisse Senedi \ TL | Pay Adedi | Pay Orani %
A Grubu - Nama 5,- 500 0,00001
B Grubu - Hamiline 49.999.995,- 4.999.999.500 99,99999
Toplam 50.000.000,- 5.000.000.000 100,00000




Faaliyet raporumuz 01.01.2011-31.12.2011 ddnemini kapsamaktadir.

Bu donem icinde Sirketimiz ile ilgili Gnemli olaylar kamuya
duyurulmus ve internet sitemizde de ortaklarimizin
bilgilerine sunulmustur. Bunlarin basinda 01.09.2010-
31.08.2012 dénemini kapsayan Grup Toplu is Sézlesmesi
gorusmeleri Ocak ve Subat aylarinda taraflar arasinda bir
anlasmaya varilamadigindan grev ve lokavt prosedurleri
devreye sokulmus, ancak 15.04.2011 tarihinde s6z konusu
déneme ait Toplu is Sozlesmesi isgilerimizin bagl oldugu
Birlesik Metal-is Sendikast ile Sirketimizin (yesi oldugu
Turkiye Metal Sanayicileri Sendikasl “MESS” arasinda
imzalanarak yurrlige konmustur.

2010 dénemi faaliyetlerimizle ilgili Olagan Genel Kurulu
12.05.2011 tarihinde Asiroglu Cad. No: 147 Darica /Kocael
adresindeki Sirket merkezinde yapiimistir. Bu toplantidan
dnce Yonetim Kurulumuzun segimi dolayisi ile A ve B
gurubu pay sahipleri kendi aralarinda toplanarak belirledigi
adaylarin Olagan Genel Kurulumuzda secimi yapiimis ve en
fazla oy alan Hayrettin CAYCI, Fuat SUCU, Koksal AHISKA,
Maksut URUN, Hamit MUCELLIT, Ahmet Hamdi BEKTAS,
Aykut MENETLIOGLU, Didem ERKAN ve Semih YARDIM
Yonetim Kurulu Uyeliklerine secilmislerdir. Ayni Genel
Kurulumuzda 2010 dénemine ait 11.114.607,09 TL net
dagitilabilir donem karindan %15 oraninda brit ve %12,75
oraninda net temettl dagitilmasina karar verilmistir. Buna
gore ortaklarimiz temettti dagitim tarihi olan 31.05.2011
tarihinde 100,- TL nominal degerli hisselerine 12,75 TL net
temettt almiglardir.

Yonetim Kurulumuzun 08.06.2011 tarihli toplantisinda
Denetim Kurulu Komitesine Fuat SUCU ve Hamit
MUCELLIT, Kurumsal Yénetim Komitesine ise Hamit
MUCELLIT, Emine GUNDAG ve Riza YESEREN
secilmislerdir.

1991 yilinda Sarkuysan is Merkezi olarak hizmete giren

ve 20 sene Genel Mudurlik binasi olarak kullanilan
Okcumusa Cad. No. 1 Sishane Beyoglu - istanbul
adresindeki Sarkuysan is Merkezi binamiz 19.08.2011
tarihinde Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic.
A.S.'ne 30,5 milyon USD bedelle satiimig, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. madde, e bendi geregi
istisnaya tabi tutularak, satis karinin %75'i sermayeye ilave
edilmek sarti ile 6zel bir fon hesabina alinmis, %25'i ise
ortaklarimiza dagitilmak Uzere kéra ilave edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 30.12.2011 tarihli Resmi
Gazetede yayinlanarak yurdrltge giren Seri: IV, No: 56 ve
daha sonra 11.02.2012 tarihli Resmi Gazetede yayinlanarak
yUrdrlage giren Seri: IV, No:57 sayili tebligleri, yine Sermaye
Piyasasi Kurulunun 11.02.2012 tarihli basin duyurusu

ile kurumsal yénetim ilkeleri yeniden diizenlenmis ve

s6z konusu tebliglerdeki birgok maddelerin uygulanmasi
Sirketimizin de i¢inde bulundugu borsa sirketleri icin
zorunlu hale getirilmistir. Bu cercevede Ana Sézlesmemizin;
YONETIM KURULU baslikli 8. maddesinde 9 kisilik Yonetim
Kurulu tyeligine “2 bagimsiz iiye” ilavesi ve YONETIM
KURULU TOPLANTILARI baslikli 9. maddesinde Yénetim
Kurulu toplantilarinda Gyelerin “en az yarisindan bir fazlasi”
ifadesi yerine “liyelerin cogunlugunun hazir bulunmasi
sarttir” seklinde degisiklik yapilmistir. DENETCILER baslikli
12. maddesi 01.07.2012 tarihinde yUrtrlage girecek olan
yeni TUrk Ticaret Kanunu hukmu geregi iptal edileceginden,
sadece 2012 dénemini kapsamasi acisindan 3 yil olan
denetci gorev suresi 1 yila indirilmistir. ILANLAR baslikli

20. maddesindeki Genel Kurul Cagri llani, yeni Turk Ticaret
Kanunu ve Kurumsal Yonetim lilkeleri hikm( geregi Genel
Kurul Toplanti tarihinden 3 hafta énce yapilmasi seklinde
degistirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenledigi
Kurumsal Yonetim ilkeleri hikiimlerine gére 29. maddeye
KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM baslikli yeni
metin ilave edilmis ve daha 6nce 29. maddede yer alan
MUTEFERRIK HUKUMLER ise yeni bir madde numarasi ile
30. siraya alinmustir.

Yoénetim Kurulumuz 2011 yili icinde 39 defa toplanmis ve
bu toplantilara tim Yénetim Kurulu Uyelerimiz cogunlukla
istirak etmistir.

Genel Kurul toplantilarinda ortaklarimizin 1 hissesi i¢in

1 oy haklan vardir. Sermayemizin %100t halka acik olup
31.12.2011 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu Uyelerimizin
sermayemizdeki paylar Hayrettin CAYCI %5,75,

A. Hamdi BEKTAS %2,16, Aykut MENETLIOGLU %1,56,
Maksut URUN %0,97, Fuat SUCU %0,95'tir. Diger
Yonetim Kurulu Uyelerimizin sermayemizdeki paylar bu
oranlarin altindadir. 31.12.2011 tarihinde Sirketimizin fiili
dolasimdaki hisse orani %64,92'dir.
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Baslica Gosterge ve Rasyolar

Baslica Gostergeler* (bin TL) | 2010 | 2011 | % Degisim
Toplam Aktifler 558.585 736.529 31,85
Ozkaynaklar 176.878 212.982 20,41
Toplam Satislar 1.477.215 2.145.663 45,25
Yurt Ici Satislar 897.501 1.332.439 48,46
Yurt Disi Satislar 579.714 813.224 40,28
Net Kar 9.305 44,163 374,62
Baslica Rasyolar** (%) | 2010 | 2011
Likidite
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yaktmltltkler) 1,20 1,23
L',k'q,'te .(I).r.am (Donen Varliklar - Stok / Kisa Vadeli 0,83 104
Yuktmlultkler)
Finansal Yapi Oranlari
Toplam Yukumltltkler / Ozkaynaklar 1,49 1,93
Kisa Vadeli Yukamlultkler / Varliklar Toplami 0,58 0,64
Satis Karliligi
Vergi Oncesi Kar / Satis Gelirleri 0,89 1,41
*Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.'ne ait rakamlardir.
**Konsolide bilgilerdir.
Toplam Aktifler Ozkaynaklar Net Kar Toplam Satiglar
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
737 213 44 2.146
177
558 1477
I 9 I
10 11 10 11 10 11 10 11



5 kitada 40 Ulkeye
yayulan thracati ve
ABD’deki Uretimiyle
globallesen bir yuldiz

1. Swradaywz

Basarili ihracat performansini
slrdiiren Sarkuysan 2011 yilinda
da istanbul Maden ve Metaller
ihracatgi Birlikleri tarafindan verilen
“Ihracatin Yildizlari Odiilleri”nde
“Bakir ihracat!” kategorisinde

1. sirada yer almistir.




Istirak ve Bagli Ortakliklar

@ .
DEMiSAS

Demisas Dokiim Emaye Mamulleri

San. A.S.

1974 yilinda kurulan Demisas A.S.'nin
fabrikas| Bilecik'te bulunmaktadir. Dékim
tesislerinde, kupol ocagi ve enduksiyon
ocaklarinda ergitme ve 3 adet Disamatic
otomatik kaliplama hattinda Uretim
yapilmaktadir. Beyaz esya endustrisi icin;
hermetik pistonlu kompresor parcalari,
vidall kompresor pargalari, otomotiv
endustrisi igin; (sfero ve gri pik dokim)
fren diskleri, havali fren diskleri, fren
kampanalari, volanlar, egzost manifoldlari,
kasnaklar, fren silindirleri, gesitli braketler
ve pargalari, fren emniyet parcalari
Uretmektedir. Yillik Uretim kapasitesi

80.000 tondur. Uretiminin %51 civarindaki

bolumU basta Bati Avrupa Ulkeleri olmak

lzere, yurt disina ihrag edilmektedir. 2011

yilindaki retimi 59.428 ton olup, satis

tonaji ise 60.183 ton olarak gerceklesmistir.

BEKTAS

Bk Evmatt Kbl S e Tocard A,

Bektas Bakir Emaye Kablo San. ve

Tic. A.S.

2003 yilinda Uretim faaliyetini durduran
Bektas A.S. 2002 yilinda Emsan A.S., Kavi
A.S. ve Botel A.S. ile bir araya gelerek su
anda sermayesi 35.000.000,- TL olan
Bemka Emaye Bobin Teli ve Kablo Sanayi
Ticaret A.S.'ni kurmuslardir. Tlrkiye'nin en

blylik emaye tel tesisine sahip Bemka A.S.

¢ok kisa bir zaman icinde faaliyete gecerek
gerek yurt ici gerekse yurt disi piyasalarda
kalite GstinlUgu ve etkin pazar politikasi

ile Grtinlerine talep potansiyelini devamli

yukseltmistir. Bektas A.S.'nin, Bemka A.S.'ye

olan istirak hissesi %17 oranindadir.

Sarkuysan 2011 Faaliyet Raporu $3sseeeeeeeeee 12

-4 SARDA
b DAGITIM VE TICARETAS

Sarda Dagitim ve Ticaret A.S.

1979 yilinda Istanbul’da kurulmus

olup, Sirketimiz Urlnlerinin tanitma ve
pazarlama faaliyetlerinin bir kismini
gerceklestirmektedir. Ayrica istigal
konusuna uygun Urtnlerin ihracat, ithalat
ve dagitimini yapmaktadir. Her yil elde ettigi
basarili neticeleri ile Sarkuysan’a olumlu
katki saglamaktadir.

Sark - USA, Incorporated

Sirketimizin ve Sark Wire Corp.'in trtinlerini
Amerika’'da direkt olarak pazarlamaktadir.
Sermayesi 100.000,- USD'dir.

£3 SARMAKINA

Sarmakina San. ve Tic. A.S.

Sarmakina, tel ve kablo sanayi icin celik
makara ve tamamlayici 6zel makine
Uretimini basari ile sirdirmekte, hem yurt
icinde hem de yurt disinda 6nde gelen

tel ve kablo Ureticilerine bu trtnlerini
pazarlamaktadir. Ayrica elektromekanik
sanayi i¢in bakir tel kagit kaplama, bakir
ve aliminyumdan Uretilmis bara imalatlari
ile diger sektorlere yonelik proje, imalat,
taseronluk, taahhut ve muhtelif gelik
konstriksiyon isleri yapmaktadir.

¥ sark wire

Sark Wire Corporation

Amerika Birlesik Devletleri'nin New York
eyaleti Albany sehrinde kurulu olan ve
Sirketimizin %60 hissesine sahip oldugu
Sark Wire Corp."In tesislerinde her turlu
elektrolitik bakir tel Grtnlerinin tretimine
15.12.2009 tarihinde baglanmistir. Sirketin
sermayesi 8.000.000,- USD'dIr.



Yillar itibariyla istirak ve Bagl Ortakliklarimiz

Demisas Dokiim Emaye Mamulleri Sanayi A.S.

Odenmis Sermayesi 28.000 28.000 28.000 28.000 28.000
Istirak Payimiz 12.444 12.444 12.444 12.444 12.444
Istirak Orani (%) 44,44 44,44 44 44 44,44 44,44
Bektas Bakir Emaye Kablo Sanayi ve Tic. A.S.

Odenmis Sermayesi 4.250 4.250 5.500 5.500 5.500
istirak Payimiz 3.889 3.889 3.889 3.889 3.889
istirak Orani (%) 91,50 91,50 70,71 70,71 70,71
Sarda Dagitim ve Tic. A.S.

Odenmis Sermayesi 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
istirak Payimiz 5.998 5.998 5.998 5.998 5.998
istirak Orani (%) 99,97 99,97 99,97 99,97 99,97
Sarmakina San. ve Tic. A.S.

Odenmis Sermayesi 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
istirak Payimiz 1.980 1.980 1.980 1.980 1.980
istirak Orani (%) 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Sark - USA, Inc.

Odenmis Sermayesi 100 100 100 100 100
istirak Payimiz 100 100 100 100 100
istirak Orani (%) 100 100 100 100 100
Sark Wire Corp. (2008 yilinda kurulmustur)

Odenmis Sermayesi 5.000 5.000 8.000 8.000
istirak Payimiz 3.000 3.000 4.800 4.800
istirak Orani (%) 60 60 60 60
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2011 Yili Faaliyetleri

Yatinnmlar

Sirketimiz, gerekli gdrdugl yatinm faaliyetlerine 2011 déneminde de
devam etmigtir. Yatinm faaliyetlerimiz, global sektdrdeki yogun rekabet
ortami da dikkate alinarak ¢zellikle katma degeri yuksek drtinlere yonelik
olmustur. Bu faaliyetler sirasinda devreye alinan tesis ve makine parkinin
en son teknolojiyi haiz olmasina ¢zen gosterilmistir.

Yapilan yatinmlar ile Urlin yelpazemiz genisletilerek musteri taleplerine
olumlu katkilar saglanmis, sogutma ve isitma sektériine yonelik satislarimiz
arttinlmistir.

Tel cekme Unitesine, dzellikle otomotiv sektdriine ydnelik olarak Grin
cesitliligimiz ve kapasitemizi artirici yuksek kalite ve verimlilikle Gretimi
saglayacak makine yatirimlari gerceklestirilmigtir.

Bakir boru fabrikamizda yine Grlin yelpazemizi genisleten buytk capli ve
kalin et kalinligina sahip bakir boru tretecek komple makine parki yatirimi
tamamlanmis olup, 2012 yili basinda Uretime gegilecektir.

Ayrica, cevreye saygill Uretimi benimseyen Sirketimizde mevcut atik gaz
filtrasyon sistemi son teknolojilerle uyumlu hale gelecek sekilde etkinligi
artirilarak yeni filtrasyon sistemleri ilave edilerek modernize edilmis olup,
sUrekli emisyon kontrolU icin online emisyon élgme cihazlar sistemlere

monte edilerek devreye alinmistir.

ABD’deki Uretim Sirketimiz: Sark Wire Corporation

ABD'nin New York eyaletinde kurulu olan ve Sirketimizin %60 hissesine
sahip oldugu “Sark Wire Corp.”da her tlrlt katma degeri ylksek
elektrolitik bakir tel ve elektrolitik bakir telden Uretilmis diger Grtnlerin
Uretilebilmesi i¢in en son teknolojiyle donatiimig makine ve tesislerin
montajl tamamlanarak 2009 yilinin son aylarinda devreye alinmistir. 2011
yilinda Sark Wire Corp. geldigi kalite seviyesi ile ABD pazarinda, Grlnleri
aranan sirketlerin arasina girmistir. Sark Wire Corp.'da tum faaliyetler,
sahip oldugu ISO 9001 Kalite Yonetim Sistem Standardi Belgesi'nin
gereklerine uygun olarak yUrutilmektedir.
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+200.-==

200 bin tonun tzerind®®
yillik Uretim kapasitesi

Uretimimize iliskin Bilgiler

Sarkuysan, elektrolitik bakir ve Grtnleri Gretmek Gzere 1972 yilinda
istanbul’da kurulmustur. Tesisleri Istanbul’a 40 km uzakliktaki Gebze /
Osmangazi mevkiinde sahibi oldugu 175.000 m2 arazi Uzerine kuruludur.
“sks” markall, tim standartlara uygun, gesitli cap ve formlardaki
elektrolitik bakir iletkenler Grtn yelpazesine, yivli bakir boru ve kalay kapli
lama Uretimi de katilmis bulunmaktadir. Yillik Gretim kapasitesi 200.000
tonun Uzerindedir. Modern ¢evre koruma teknolojileri ile donatilan
tesislerinde dogaya saygil Uretim yapiimaktadir.

Sarkuysan, istirak ve bagli ortakliklari, yaklasik 5.000 civarindaki ortagi,
sosyal etkinlikleri ile Glkemizin ilk basarili, cok ortakli ve profesyonel
yonetimi ile kuruldugu 1972 yilindan itibaren Ulkemizin ekonomik ve
sosyal hayatina deger katmaktadir. Sarkuysan, 2011 yilinda ekonomik
krizin etkilerinin tamamen ortadan kalkmamis olmasina ragmen 153.414
ton net Urdn satigl gergeklestirmistir.
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2011 Yal Faaliyetleri

Uretim Tesisleri

Rafinasyon Tesisleri

Anot Dékiimhanesi: Blister bakir, kilce bakir, hurda bakir rafinasyon
firnnlarinda ergitilip otomatik dékiim carkindaki kaliplara dokulerek anot
bakir elde edilir.

Elektroliz Unitesi: Elektroliz banyolarina yerlestirilen anotlar burada
klasik dogru akim elektroliz metoduyla elektrolitik rafinasyona tabi tutulur.
Elektroliz streci sonunda elektrolitik saflikta bakir katot elde edilir.

Siirekli D6kiim Tesisleri
Sarkuysan, surekli bakir doktim teknolojisinde var olan ¢ sistemle tek cat
altinda Uretim yapan dlnyada yegane kurulustur.

Upcast (Outokumpu)

UPCAST (Outokumpu) Strekli Dokiim Tesisinde bakir katotlar, indtksiyon
firnlarinda koruyucu atmosfer ortaminda eritilir, yolluklar vasitasiyla
dokdm firnlarina aktarilir ve “UPCAST” sirekli dokim yontemi ile farkli
caplarda filmasin olarak Uretilir. Bu tesiste gimus alasimli bakir filmasin
Uretimi de yapiimaktadir.

Southwire

Southwire Surekli Dékim Tesisinde, saft firninda oksijen kontrolt altinda
ergitilen katotlardan bara dékimu ve senkronize calisan sicak haddeleme
prosesleri ile 8 mm caph ETP bakir filmasin ile 11 mm ve 16 mm c¢apli
ETP bakir gubuk Uretilir.

Contirod

Contirod/Hazelett Strekli Dokim Tesisinde, saft firininda oksijen kontroll
altinda ergitilen katotlardan bara dokimu ve senkronize ¢alisan sicak
haddeleme prosesleri ile 8 mm capli ETP bakir tretimi yapilir.

Kiitiik Dokiim

Elektrolitik bakir katotlarin indtksiyon firininda ergitilerek stirekli dokim
makinesinde ¢esitli caplarda yuvarlak kutlk olarak dokaldagu ve
istenilen boylarda otomatik olarak kesildigi bu tesiste Uretilen kitlkler
ekstriizyon islemine tabi tutulmak Uzere Boru, Lama ve Profil Tesisi'ne
gonderilmektedir.
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Uretim (ton) Uretim

iletken Uretimi
185.848 Bugln otomotiv sektériindeki 6nemli girdilerden birisi olan set kablolarin

178.570 hammaddesini tedarik eden Sirketimiz, 6zellikle modern iletisim
145.725 151.425 sistemlerinde, bilgisayar ve internet gibi bir¢cok alanda hizli haberlesme ve
137.451 o . .

veri iletimini saglayacak teknik donanimlarda kullanilmak tzere normlara
uygun hassas iletkenler Gretmektedir. Ayrica elektronik endustrisinde
kullanilan genel ve ¢zel amagli iletkenler de Urtnlerimiz arasinda
yer almaktadir. Bunun yani sira, havacilik ve savunma sanayinin her
kesiminde kullaniimakta olan 6zel iletkenlerin de Uretimi yapiimaktadir.

Uzay arastirma merkezlerinde de Sarkuysan’in Urettigi oksijensiz bakirdan
Uretilen yuksek iletkenlik degerlerine sahip teller ile 6zellikle yliksek
sicakliklara ve 1sil soklara dayanikli nikel kapli teller kullaniimaktadir.

Mono Tel Uretimi

Surekli dokim tesislerinden gelen 8 mm ¢apli filmasin, standartlar ve
muUsteri istekleri dogrultusunda farkli tel cekme makinelerinde inceltilerek
0,05 - 4,50 mm cap araliginda soguk ¢cekme yontemiyle tavli veya sert
mono tel olarak dretilir.

Demet iletken Uretimi

e Cok Telli Demet iletken: 0,05 - 1,04 mm araligindaki caplarda, 24
tele kadar ¢ok telli demet iletkenler son teknolojiye uygun tel cekme
makinelerinde Uretilmektedir.

e Biikiimlii Demet iletken: 0,05 - 300 mm2 kesitteki iletkenler, bikimid
tel makinelerinde uluslararasi standartlara uygun olarak Uretilirler.

o Ozel Biikiimlii iletken: 0,05 - 300 mm?2 kesitteki iletkenler,
tanimlanmis 6zel geometrik yapida bukim yapilarak Uretilirler.
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2011 Yali Faaliyetleri

Boru, Lama ve Profil Tesisi

Boru, Lama ve Profil Tesisi’nde, Kittik Dokim Tesisi'nde Uretilen kittkler
uygun proses sicakhgina kadar isitilip, ekstriizyon presinde basilarak

Once taslak boru, taslak lama ve taslak profil haline getiriimekte ve daha
sonra bu taslaklar cekim makinelerinde c¢ekilerek istenilen élcllere
getirilmektedir. Pancake veya LWC formunda ici yivli veya yivsiz diiz boy
veya kangal halinde gekilen borular ile, lama ve profiller musteri taleplerine
gore kalibre edilmekte ve koruyucu gaz altinda calisan parlak tav firininda
tavlanmaktadir. Talebe bagli olarak lamalar ¢iplak veya kalay kaph bakir
lama olarak satisa arz olunmaktadir. Tesisimizde Uretilmekte olan bakir
borularin EN 1057 standardina uygunlugu, BSI belgelendirme kurulusu
tarafindan verilen KITEMARK belgesi ile tescil edilmistir. Bu belgelendirme
ile, bakir boru Uriinimuzin ingiltere ve diger Avrupa Ulkelerinde satigi

icin 6nemli bir avantaj saglanmistir. Bakir lamalar ayrica, modern surekli
ekstriizyon tesislerinde yUksek iletkenlik degerleri ve ylzey kalitesinde
Uretilmektedir. Sarkuysan ve Sarmakina’nin ortak gelistirdigi ve patenti
Sarmakina’ya ait olan lama kaplama makinesi kullanilarak kalay kapli lama
Uretimi de gerceklestiriimektedir.

Kalay / Nikel Kaph Tel Uretimi

0,80 - 3,00 mm capl teller, 6zel kaplama banyolarinda elektroliz ydontemi
ile kalay veya nikel kaplanarak Uretildikten sonra, tel cekme makinelerinde
istenen capa cekilirler.

Yass! / Profil Tel / Cubuk Uretimi

Baslangic malzemesi olan ¢cubuk, 6n ¢ekme ve traslama isleminden

sonra 6zel cekme makinelerinde soguk cekme yontemiyle Uretilir. Uretilen
malzeme talebe gbre parlak tavlama tesisinde normlara uygun olarak
tavlanir. Yassi tel ve profiller ayrica en son teknoloji olan strekli ekstriizyon
yontemi ile de tavl olarak Uretilmektedir.

Yassi teller;
Genislik: 3-30 mm Kalinlik: 1-12 mm Kesit: maks.150 mm?

Profil Cubuklar;
Genislik: maks.35 mm
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Satis (ton)

145.572 153.414
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480

185.474 185.376
133.093

07 08 09

ihracat (milyon $)
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LME Bakir Fiyatlari $/Ton (Yil Ortalamasi)

11

+153-s

153 bin tonun tzerinde “““‘030003300
yillik satis hacmi 002299000

Satislarimiz

2010 yilindaki toparlanma déneminin ardindan, 2011 yilinda global krizin
ikinci dalgasi sirketleri de asarak (lkeler boyutuna ulasmistir. Ulkemiz
Ozellikle Euro Bolgesi’nde hissedilen bu krizin icerisinde yer almamistir.
Buna ragmen fiyatlarda gérulen dalgalanmalar karsisinda gecmis bilgi

ve deneyimlerin verdigi tecriibe ile hammadde alimlarinda ve Grin
satislarinda adimlarimaz titizlikle atilmistir.

Bu ortam icinde sektdrde etkin bir politika izlenerek kaliteye dayali
faaliyetlerimiz ile satislarimiz 153.414 ton olarak gerceklesmistir. Buna
bagli olarak CIF ihracatimiz 480.446.059,- USD, i¢ satis ciromuz ise
1.332.438.774,- TL olmustur.

2011 yilinda Avrupa Toplulugu ve Ortadogu Ulkeleri ile Amerika ve
Afrika’ya ihracat yapiimistir. Sirketimiz her yil Granlerini yurt igi ve yurt disl
pazarlarinda tanitmak igin gesitli fuarlara katiimaktadir.

2011 Yilinda Katildigimiz Fuarlar

Yurt ici Fuarlar
07-09 Nisan 2011 - 4. Kablo ve Tel Fuari / CNR Expo Center - istanbul

Yurt Disi Fuarlar
08-10 Subat 2011 - Middle East Electricity / Dubai —
03-05 Mayis 2011 - Interwire 2011 / Atlanta — A.B.D.

B.A.E.

Satis Cirosunun Dagilimi (2011)

8.81

l

7.539
7118

6.955

07 08 09 10

%62
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B Yurtici
W Yurt disi
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2011 Yal Faaliyetleri

Ar-Ge Faaliyetleri

Sarkuysan’da Ar-Ge; mevcut bilgi birikiminin zenginlestirildigi ve yeni
projelerin Uretildigi, bir bilgi teknoloji merkezi olma dzelligini gelistirerek
sirdirmeye devam etmektedir. Elde edilen bilgi birikiminin Sarmakina’nin
makine Uretim yetenegi ile birlestiriimesinin sonucu olarak énemli
teknolojik gelismelere dncilik etme prensibini stirdirmektedir.

Ar-Ge Departmani'nda;

e Sarmakina ile birlikte yapilan kalay kaplama sistemini iceren projemiz
TUBITAK - TEYDEB tarafindan Ar-Ge igerikli oldugu kabul edilmis ve
desteklenmeye uygun bulunmustur.

e Turkiye'de Uretimi yapilmayan ve bakir kaplamaciliginda ithal
edilerek kullanilan OF ve DXP bakir ntigetlerin Uretilebilmesi icin
sistem yapilarak devreye alinmis ve i¢ piyasa talepleri karsilanmaya
baslanmistir. 2012 yili iginde de ihracat amacli olarak pazar arastirma
calismalarina baslanmistir.

o (rin kalitesinin srekli en st seviyede tutulmasina ve yeni
Urtnlerin Uretim yelpazemize girmesine yonelik arastirmalara devam
edilmektedir.

e Cesitli endustriyel alanlarda kullanilan kablolarin yerine daha dustk
maliyetli ve daha yuksek performansli 6zel kablolarin Uretilebilirligi icin
arastirma ve gelistirme calismalarinin yUrattlmesine devam edilmistir.

e {kincil hammaddeler ve atiklarin degerlendiriimesiyle ilgili projeler
gelistirilerek meveut cevre koruma tesislerinin “Cevreye Saygil Uretim”
prensibiyle calismasi saglanmaktadir.
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Kalite Politikasi

Sarkuysan’da kalite bir gelenektir. Musterilerimizin ihtiyag ve beklentilerini
karsilayacak “Kaliteli Urtinler Uretmek” kurulusumuzun daima ana
politikasi olmustur. Yiksek teknoloji, bilgi ve deneyim birikimimiz ve
nitelikli is glicimUzle dinya kalite yarisinda 6n siralarda bulunan yerimizi
korumak ve gelistirmek temel amacimizdir. Bu yarista temiz bir ¢evre igin
“Dogaya Saygili Uretim” prensibimiz de dzenle strduriimektedir. Kalite
yénetimimiz; tek pazara donlsen dinyada musterilerimizin beklentilerini
karsilamak icin gerekli yatirrm, koordinasyon ve destek programlari ile
kalite yonetim sisteminin gerekliliklerinin tam olarak gerceklestiriimesi

ve etkinliginin strekli gelistirilmesi esasina dayanmaktadir. Kaliteli

Uretim, calisanlarimizin ortak ¢abalarinin bir sonucu oldugundan

tum personelimizde kalite bilincinin Ust seviyelerde gerceklesmesi ve
gelistiriimesine dayali kalite, egitim ve tesvik programlarimiz, egitim
politikamizin temelini olusturmaktadir. TS EN I1SO 9001 ve ISO/TS 16949
Kalite Yonetim Sistemi’nin ana dokiimani olan “Kalite EI Kitabi”mizda
sistemin tim ilke ve prosedUrleri agiklanmaktadir. Tim yénetici ve
calisanlarimiz bu ilke ve prosedirlere uymak zorundadirlar. Bu ilkeler,
Sarkuysan UrUnlerinin musteri taleplerine, ulusal ve uluslararasi
standartlara ve yasalara uygun olarak Uretilmesini glivence altina alir.
Kalite Yonetim Sisteminin ddinsiz ve etkili bir sekilde uygulanmasi, disik
maliyetli, yiksek kalitede Uretim yapmamizi saglayarak i¢ ve dis pazarlarda
rekabet glicimUzU arttiracaktir. Sirketimizin bu temel kalite politikas!
cercevesinde, Urdn kalitemizde sagladigimiz basarilarin devami ve
gelistiriimesi ¢calisanlarimizin ortak ve asli gbrevidir. Kalite politikamizda yer
alan, tim faaliyetlerimizde dogaya saygili olunmasi ve galisanlarimizin is
saghgl ve glvenliginin 6n planda tutulmasi prensibimiz, sahip oldugumuz
ISO 14001-Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001-Is Sagligr ve Guvenligi
Yoénetim Sistemi’ne uygun faaliyetlerimizle desteklenmektedir.
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2011 Yal Faaliyetleri

Cevre, is Saghg ve Giivenligi Politikasi

Sarkuysan olarak, cevreyi ve galisanlarimizin saglik ve gtvenligini
korumayi esas alan ilkelerimiz; MUsterilerimizin ihtiyac ve beklentilerine
uygun Urtin dretiminde, cevreyi kirletmeyen, olumsuz cevresel etkileri
minimuma indiren ve geri kazanim saglayan malzeme ve Uretim
teknolojilerinin kullaniimasi, stirekli gelismeyi temel alan Cevre Yonetim
Sistemimiz dahilinde, strdurUlebilir kalkinma icin, enerji ve dogal
kaynaklarin etkin bir sekilde kullaniminin saglanmasi ve kirlilik kaynaklarini
Onleyecek sistemlerin gelistiriimesi, calisanlarimizin her turld is kazalari ve
meslek hastaliklarindan korunmalari igin gerekli tim énlemlerin alinmasi, Calisan Sayisi
Cevre, is Sagligi ve Guvenligi ile ilgili kanun ve yonetmeliklere uyulmasi,
gerceklestirilebilir amag ve hedefler belirlenmesi ve strekli gelisim

ilkesi dogrultusunda yenilenmesi, Cevre, is Sagligi ve Glvenligi Yonetim
Sistemlerimizin etkin bir sekilde uygulanmasinin saglanmasi ve bilincin
gelistirilmesi amaciyla ¢alisanlanimizin egitilmesidir. Politikalarimiz, tim
paydaslarimiz ve halk tarafindan da bilinmesi amaciyla erisime aciktir.

693
681 636 638 642

insan Kaynaklan

Bu dénemde de insan Kaynaklar politikasi temel hedeflerimizle uyumlu
olarak yaratalmastar. 2011 yilinda istihdam hacmimiz hemen hemen bir
onceki yil seviyesinde kalmistir. Ortalama 642 olan ¢alisan sayimizin 182’si
idari, 1000 teknik, 360’ da isci kadrolarinda istihdam edilmistir. 07 08 09 10 11

Calisanlarimizin mesleki ve sosyal gelismelerini hizlandirmak igin Sirket

icinde ve disinda tertip edilen ilgili egitim programlarina katiimalari Calisanlarin Dagilimi (2011)
saglanmustir. Ayrica personel arasinda olumlu iletisim, motivasyonu arttirici
cesitli etkinlikler yapilmuistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yneticilerinin
Ucretlendirme Esaslari

Yoénetim Kurulu Uyelerimizin Gcretleri her yil yapilan Olagan Genel
Kurulumuz tarafindan tespit edilmektedir.

Sirketimizde gorev yapan Ust dlzey dahil tim yoneticilerin Gcretlerinin
tespitinde; is¢ilerimizin toplu stzlesme zam dénemlerine paralel olarak
her yil Mart ve EylUl ayi baslarinda genel ekonomik ve sektdrel durum
gercevesinde, Sirketimizin gergeklesen bilango degerleri, piyasada

ve Ozellikle emsal kuruluslardaki Ucretler ve bunlarin uygulamalari, W isci
calisanlarin yillik performans degerlendirmesi sonuglari ile sendikali B idari
isgilerimizin toplu sézlesmeden kaynaklanan Gcret artis ytzdeleri baz B Teknik

alinarak yapilan galisma, Yonetim Kurulumuzun degerlendirmesi ve
onaylyla yururluge girmektedir.
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Sosyal Sorumluluk

Sosyal sorumlulugumuzun bilincinde bir Sirket olarak gegen yil icinde
cesitli projeler gerceklestirilmistir.

Bu cgercevede;

e Egitim alaninda calisanlarimizin yiksek 6grenim yapan ¢ocuklari ile
Sarkuysan Lisesi’ni bitiren 65 68renciye karsiliksiz burs vererek egitim,
0gretim alaninda katkilarina devam etmistir. Ayrica mensuplarimizin
gonulll katkilar ile olusturdugu fondan maddi durumu yetersiz 67
Ogrenci burs almaktadir. Mesleki egitim gbren lise 6grencileri ile
zorunlu stajlar bulunan Universite 6grencilerine kontenjan dahilinde
staj yapma imkani verilmistir.

¢ Sarkuysan Lisesi ve Sarkuysan ilkogretim Okulumuzla iliskilerimiz hep
sicak ve canli tutulmakta olup, Lisemizde Atatlrk Haftasinda geleneksel
hale gelen kompozisyon yarismasi yapilmistir.

e Saglik alaninda yine geleneksel uygulamamiz olan yilbasi esantiyon
butgemizin bir saglik kurulusunun ihtiya¢ duydugu tibbi cihaz alimina
tahsis edilmesi cergevesinde bu yil da; Okmeydani Egitim ve Arastirma
Hastanesi’'nin Onkoloji Servisine Renkli Ultrasonografi, Istanbul Meslek
Hastaliklari Hastanesi'nin Elektrofizyoloji Laboratuvari’'na da EMG
cihazlari alinarak geleneksel uygulamamiz strdtralmdstar.

e Sporda Masa Tenisi Takimimiz Stper Ligde mlcadele etmektedir.

e (Calisanlarimizdan olusan Turk Mizigi Koromuz 30 Mart 2011 tarihinde
KASEV Vakfinin Ogretmenler Huzurevi yararina ve 24 Aralik 2011
tarihinde Uretime gecisimizin 36. Yili mUnasebetiyle halkimiza Gebze
Osman Hamdi Bey Sahnesi'nde basarili konserler vermistir.

Sirketimizin 2011 Yili icinde Yapmus Oldugu Bagis ve Yardimlar (TL)

Sarkuysan Lisesi / Gebze 41.173,85
Farabi Devlet Hastanesi / Darica 32.715,99
Sarkuysan ilkégretim Okulu / Darica 13.914,40
Kocaeli Sanayi Odasl

(Afrika Aclik Felaketi Yrd. Kampanyasi) 10.000-
T.C. Kocaeli Valiligi

(Afrika Aclik Felaketi Yrd. Kampanyasi) 10.000-
GESIAD Gebze Sanayici ve is Adamlar Dernegi 4.000,-
Istanbul'daki Mardinliler Dernegi 4.000,-
KASEV Kadikoéy Saglik Egitim Merkezi Vakfi 3.400,-
AIESEC 2.500,-
Tarkiye Egitim Gonalltleri Vakfi 1.200,-
Diger 5.940,-
Toplam 128.844,24
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Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

1- Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani
Kamuyu aydinlatma ve seffaflik politikasi geregi internet sitemiz yatirmcilarin tetkiklerine sunulmustur.

I. PAY SAHIPLERI

2- Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi
Sirketimizde “Hissedarlar Servisi” olarak faaliyet gésteren birimimiz kurulusumuzdan bu yana mevcuttur.

Birim Sefi: Riza YESEREN'dir.

Birim Faaliyetleri: Genel Kurul, sermaye artinmi, temettl ddemeleri yani sira Sermaye Piyasasi Kurulu, istanbul Menkul
Kiymetler Borsasl, Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu ve Ortaklarimiz ile irtibati saglamak ve prosedurleri uygulamaktadir.
2011 déneminde Genel Kurul, temettt ve ortaklarimizin diger islemleri ile ilgili ortalama 500 adet basvuru yapiimistir.

3- Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Ortaklanimiz sahsen Sirketimize miracaat ettikleri gibi diger haberlesme vasitalari yani sira “hissedarlar@sarkuysan.com”
e-mail adresinden de sorularina yanit almaktadirlar. Sirketimizle ilgili 6zel denetgi talebi olmamistir.

4- Genel Kurul Bilgileri

Sirketimizin 2010 yili faaliyetleri ile ilgili Olagan Genel Kurulu 12.05.2011 tarihinde Sarkuysan A.S. Genel Mudurltk
Binasi'nda yapilmistir. Bu toplantida sermayemizi temsil eden 5.000.000.000 adet hisseden 3.340.458.625 adet hisse
yaklasik 75 ortagimiz tarafindan temsil edilmistir.

Yonetim Kurulu secimi dolayisi ile bu toplantidan 6nce A ve B grubu pay sahipleri kendi aralarinda toplanarak namzet
belirlemislerdir.

TTK'nun 368. maddesi, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ana Sézlesmemiz geregi nama yazili hisse senetleri sahiplerine
sUresi icinde taahhtli mektup ile bildirimde bulunulmustur. Yine mevzuat hilkiimlerine uygun olarak Dinya Gazetesi
ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Genel Kurulumuzla ilgili cagri ilani yapilmistir. Toplantilarda ortaklarimizin gesitli
konularda sorduklari sorulara Sirket yetkilileri tarafindan cevaplar verilmistir.

Genel Kurullarimizda gtindem maddeleri ile ilgili ortaklarimiz 6nergeler vermislerdir ve oylama neticesinde en cok oy alan
Onerge dogrultusunda islem yapilmistir.

Genel Kurul tutanaklarimiz her zaman Sirketimiz merkezinde pay sahiplerimizin tetkiklerine agik oldugu gibi Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde de ilan edilmektedir.

Gundemde Yonetim Kurulu Secimi maddesi oldugundan A ve B grubu pay sahipleri toplantilarinda belirlenen namzetler
ortaklar genel kurulunda oylanmis ve sonugta en fazla oy alanlardan 9 kisi Yénetim Kuruluna secilmistir. Eski Yonetim
Kurulu Bagkanimiz ibrahim GUNGOR secimlerin Sirketimizin Ana Sozlesmesine aykiri oldugunu ileri stirerek konuyu
yarglya tasimistir.
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5- Oy Haklan ve Azinlik Haklar

Ana Sozlesmemiz geregi bir paya sahip ortagin Genel Kurulda bir oy hakki vardir. Ancak 50.000.000,- TL sermayemiz
icinde 5,- TL paya sahip A grubu ortaklanimiz sadece Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde aday gostermede imtiyazli paya
sahiptirler. Ana S6zlesmemizde birikimli oy kullanma sistemi hikmi olmadigindan uygulanmamaktadir. Oy dagiliminda
hakimiyeti olan bir kurulus yoktur.

6- Kurumsal Yonetim ilkelerine Uygun Olarak Belirlenen Kar Dagitim Politikasi;

1- Dagitilabilir kar; yasal mevzuat, Sermaye Piyasasi hukimleri ve Ana Sézlesme’ye gére bulunur.

2- Dagitilabilir kardan, TTK htktmlerine gére %5 Birinci Tertip Yasal Yedek Akce ayrilir.

3- Temettl tutari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No:27 sayili tebligin 5. maddesi htikmU geregi hesap dénemi
kérindan kanunlara gore ayrilmasi gereken vergi, varsa ge¢cmis yil zararlari ve yedek akgeler dusuldikten sonra kalan net
dagitilabilir kardan dagitilir.

4-Yoénetim Kurulu karin dagitiimasina iliskin teklifini, pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri arasindaki hassas
dengeyi gbzeterek, yasal mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulu htikiimlerine uygun olarak belirler.

b- Hisse basina disecek temettti, Genel Kurul'da dagitiimasina karar verilen karin hisse adedine bélinmesi suretiyle
bulunur. Kérdan pay alma konusunda imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

6- Yonetim Kurulu Uyelerine ve calisanlarimiza temettil dagitiimasi hususlar Ana Sézlesmeye gére belirlenir.

7- Temettl 6demeleri, ilgili mevzuat gercevesinde Yonetim Kurulunca belirlenen tarihi miteakiben Merkezi Kayit Kurulusu
(MKK)'nun talebi ile ortaklarimizin araci kurumlardaki hesaplarina aktariimasi icin Takasbank A.S.’ye yatirilir.

8- Ana Sozlesmemizde temettl avansi dagitiimasini éngdren bir diizenleme bulunmamaktadir.

9- Sirketin dénem icinde yaptigl bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul'a bilgi verilir.

10- Kar dagitim politikamiz yillik faaliyet raporuna yazilir ve Genel Kurul'da ortaklarimiz bu konuda bilgilendirilir.

7- Paylarin Devri

Ortaklarimiz, B grubu hamiline yazili hisse senetlerini her zaman iIMKB'de satabilirler. Ancak A grubu nama yazili hisse
senedini satmak isteyen ortagimizin bu istegi, Yonetim Kurulu Baskanligl kanali ile diger A grubu hisse senedine sahip
ortaklara yazili olarak bildirilir. Satis sonrasi devir Yonetim Kurulu Karari ile pay defterine kaydedilir.

Il. KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8- Sirket Bilgilendirme Politikasi
Bilgilendirme politikamiz mevcut yasal ¢erceve icinde yapiimaktadir. Bilgilendirme politikasinin yurttilmesinden sorumlu
olan kisiler Ticari Muhasebe Muduirti Emine GUNDAG ile Hissedarlar Servisi Sefi Riza YESERENdir.

9- Ozel Durum Aciklamalan
Sirketimiz, 12 aylik dénemde 18 adet ézel durum aciklamasini siiresi icinde kamuya duyurulmak tzere IMKB'ye
gbndermistir. Sirketimizin hisse senetleri yurt disl borsalarda kote edilmemistir.

10- Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizin internet sitesinin adresi www.sarkuysan.com’dur. Bu sitemizden ortaklarimiza daha fazla bilgi sunulmasi
amaclyla calismalarimiz devam etmektedir.
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Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

11- Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmasi
Sirketimiz sermayesinin tamami halka aciktir. Yonetim Kurulu Uyelerimizin ve en son Sirketimizce ddenen temettil dagitim
bilgilerine gore diger ortaklarimizin hicbiri minferiden sermayemizin %10’undan fazlasina sahip bulunmamaktadir.

12- iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimizin sermaye piyasasi araclarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdakiler Yonetim
ve Denetim Kurulu Uyelerimiz ile Genel Mudir ve Yardimcilarinin yani sira Bagimsiz Denetim Sirketi ve Yeminli Mali
Musavirlerimizdir.

Ill. MENFAAT SAHIPLERI

13- Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Sirketimizin ortaklarina, ¢alisanlarina, musterilerine, alacaklilarina, tedarikgilerine ve cesitli sivil toplum kuruluslarina ilgili
konularda 6zel durum aciklamasi, toplanti ve elektronik iletisim araclari ile bilgi aktarimi yapilmaktadir.

14- Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi hususunda Sirketimizin Ana S6zlesmesinde hikdm bulunmamaktadir.

15- insan Kaynaklari Politikasi

insan Kaynaklar politikamizla nitelikli, stirekli 6grenen, kiltirel, sosyal, sportif faaliyetler ve iyi calisma iklimi ile
motive edilmis en az personelle ylksek dizeyde ve kalitede Uretimin saglanmasi hedeflenmektedir. Bunun icin cesitli
cagdas yontem ve tekniklerle personelin yaratici ve katimci olmasina, mesleki ve sosyal gelisimine yonelik ¢calismalar
yUratdlmektedir. Ayrica personel memnuniyet anketleri ile durum analizleri yapiimaktadir.

Sirket calisanlari ile iliskileri insan Kaynaklar Madurimiiz Oguz ERGUNGOR yuritmektedir. Sirketimizin Gyesi oldugu
Turkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile isgilerimizi temsil eden Birlesik Metal is Sendikasi arasinda 01.09.2010 -
31.08.2012 dénemini kapsayan sozlesme yapilmistir.

16- Miisteri ve Tedarikiler ile ilgili Bilgiler

Musteri memnuniyetinin gerceklesmesi ve surekliligin saglanmasi 6ncelikli hedefimiz olup; bu husus periyodik olarak
olctlmektedir. Musterilerimiz idari ve teknik yetkililerimiz tarafindan surekli ziyaret edilerek istek ve 6nerileri tespit
edilmektedir. MUsteri iligkilerimiz; her mUsteri bazinda tim boyutlar ile istatiksel olarak da analiz edilmekte ve sonuglari
degerlendiriimektedir.

Tedarikgilerimiz kalite, maliyet, teslim gibi faktorler gdzetilerek surekli degerlendirmeye tabi tutulmakta; tedarikgi

portféylimuziin genislemesine 6zen gosteriimektedir. Tedarikgilerin Kalite Glvence Belgelerini haiz olmalari da 6n sart
olarak aranmaktadir.
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17- Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz; calisanlarina, cevreye ve tim topluma karsi sosyal sorumluluk bilinci ile hareket etmektedir. Bu biling

gercevesinde;

e Calisanlarimizin spor, kultdrel ve sanat faaliyetlerine katiimalari tesvik edilmektedir.

e Calisanlarimizin yiksek 6grenim yapan gocuklarina ve ayrica ekonomik imkanlari zayif Gniversite 6grencilerine burslar
verilmektedir. Her sene yilbasi esantiyon but¢emiz, bir saglik kurulusumuzun ihtiyag duydugu tibbi cihaz alimina tahsis
edilmektedir.

e Fabrikamizin bulundugu Gebze Bolgesinde bir lise, bir cami ve blytk bir alanda agaglandirma yapilmistir.

¢ Darica Belediyesi sinirlari iginde yapilan Sarkuysan ilkégretim Okulu bu bdlgede oturan cocuklarimiza egitim
vermektedir.

Bunlar disinda ¢ok sayida sosyal kurumlarla iliskiler yurattlmekte, ¢alismalarina katkida bulunulmaktadir. Masa tenisi
takimimiz yurt icinde ve yurt disinda basarili sonuglar almaktadir.

IV. YONETIM KURULU

18- Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Hayrettin CAYCI Yonetim Kurulu Baskani icra Komitesi Bagkani

Fuat SUCU Yonetim Kurulu Bagkan Vekili icra Komitesi Bagkan Vekili
Koksal AHISKA Yonetim Kurulu Uyesi

Maksut URUN Yonetim Kurulu Uyesi icra Komitesi Uyesi

Hamit MUCELLIT Yonetim Kurulu Uyesi icra Komitesi Uyesi

A. Hamdi BEKTAS Yonetim Kurulu Uyesi

Aykut MENETLIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi

Didem ERKAN Yonetim Kurulu Uyesi

Semih YARDIM Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Sirketimiz veya istirak ve bagl ortakliklarimiz arasinda ticari iliskiye dayali menfaat bagi yoktur.

19- Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulumuz; ticari ve sinai hayatin icinden gelen belli ve basarili deneyime sahip Uyelerden olugsmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyelerimiz makro ve mikro ekonomik, siyasi ve hukuki gelismelerin degerlendiriimesinde, mali tablo ve
raporlarin dogru okunmasinda, sektérel haberlerin ve gelismelerin kiresel ve ulusal bazda takip edilmesinde titiz bir gayret
gbstermekte olup; toplantilarin tamamina katilmaya 6zen gostermektedirler.
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Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

20- Sirket Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimizin Misyon ve Vizyonu Kalite Politikamizda ifade edilmistir. “MUsterilerimizin ihtiyac ve beklentilerini karsilayacak
kaliteli Grlinler Ureterek, diinya kalite yarisinda 6n sirada bulunan yerimizi korumak ve gelistirmek” ana misyonumuzdur.
Vizyonumuz; dogaya saygil Uretim felsefesi icinde tek pazara déntsen dinyada musterilerimizin beklentilerini

karsilamak igin gerekli yatirrm, koordinasyon, destek ve egitim programlari ile Kalite Yonetim Sistemimizin gereklerinin
gerceklestiriimesi ve etkinliginin strekli gelistiriimesidir. Stratejik hedeflerimiz de; bu misyon ve vizyonu Uretim, insan
kaynaklari, kalite, finansman, tedarik ve sevkiyat, pazarlama ve Ar-Ge alanlarinda pratige taslyacak araclarin ve politikalarin
olusturulmasidir. Bu amagla yilda en az 2 defa Sirket hedefleri ve gerceklesme dlzeyleri, gbzden gecirme toplantilarinda
degerlendirilir.

Ana stratejilerimiz;

e Maliyetleri dusUrecek, kaliteyi ylkseltecek, iyilestirme ve mihendislik ¢alismalarinin etkinligi,

e insan kaynaklarinin niteligini strekli yilkseltecek egitim programlari ile calisanlarin memnuniyetini artirici politikalarin
olusturulmasil,

e Ar-Ge galismalarina agirlik verilmesi,

o Uriin gesitlendiriimesi,

e Mdasteri memnuniyetinin strekli yukseltiimesi,

e Cevreye duyarll politikalarimizin strddrdlmesi,

e Yatinmclilar ile olan iligkilerimize 6zen gosterilmesi,

e Gerek kisi ve gerekse kurumlar ile olan iligkilerde misyon ve vizyonumuz dikkate alinarak davraniimasidir.

21- Risk Yénetim ve ic Kontrol Mekanizmalan

Yoénetim Kurulumuz cesitli yontem ve tekniklerle Sirketimizin mali yapisi, piyasa sartlari, tedarikgi ve musterilerimizin
durumlari ve ekonomik konjonktirt devamli degerlendirmektedir. Ayrica sahip oldugumuz TS EN ISO 9001, ISO/TS 16949
Kalite ve 1SO 14001 Gevre, OHSAS 18001 Is Saglig ve Givenligi Yonetim Sistemlerimiz cercevesinde i¢ kontrol de etkin bir
sekilde gerceklestiriimektedir.

22- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari
Ana Sozlesmemizde konu ile ilgili hUkim mevcuttur.

23- Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslan

2011 yilinda Yénetim Kurulumuz 39 defa toplanmistir. Bu toplantilarda Yonetim Kurulu Baskani, diger Yonetim Kurulu
Uyeleri ve Genel Mudur Yardimcllari ile gbriserek toplantilarin gtindemini belirlemistir. Toplantiya davet, telefon veya yazill
olarak yapilir. Yénetim Kurulu Uyelerinin bilgilendirilmeleri ve iletisimi saglamak (izere bir sekretarya kurulmustur.

Genel olarak Yénetim Kurulu toplantilarina tyelerin tamami katilmaktadir. Toplantilarda her Uyenin bir oy hakki vardir.

24- Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
Yénetim Kurulu Uyelerimizin Sirketimizin faaliyet konusu ile ilgili herhangi bir ticari iliskisi bulunmamaktadir.

25- Etik Kurallar

Basili olarak tim personelimize dagitilan “Kurum Kultdrimuzin Temel Kaynaklarl” isimli kitabimizda Sarkuysan
personelinin uymasi gerekli “Kurumsal Davranis ilkeleri” belirlenmistir.
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26- Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

1- icra Komitesi

Hayrettin CAYCI

Yonetim Kurulu Bagkani

icra Komitesi Bagkan!

Fuat SUCU

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

icra Komitesi Bagkan Vekili

Maksut URUN

Yonetim Kurulu Uyesi

icra Komitesi Uyesi

Hamit MUCELLIT

Yoénetim Kurulu Uyesi

icra Komitesi Uyesi

2- Denetimden Sorumlu Komite

Fuat SUCU Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Uye
Hamit MUCELLIT Yoénetim Kurulu Uyesi Uye

3- Kurumsal Yonetim Komitesi

Hamit MUCELLIT Yénetim Kurulu Uyesi Bagkan
Emine GUNDAG Ticari Muhasebe Mudur Uye
Riza YESEREN Hissedarlar Sefi Uye

Ayrica glindemde yer alan herhangi bir konuda Yénetim Kurulu'nun gerek gérmesi halinde, bu konu igin gecici bir komite

olusturabilmektedir.

27- Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yonetim Kurulu Uyelerinin Gceretleri, huzur haklari ve yillik kardan alacaklar kar paylar Genel Kurulca tespit edilir.
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Komite Faaliyetleri

Kurumsal Yénetim Komitesi, kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde Yonetim Kurulu toplanti zamanlarina gére toplanarak
aldigi kararlari Yonetim Kuruluna aktarmistir. Ortaklarimizin sorduklari sorulari ve karsilastiklari sorunlari degerlendirerek
¢OzUmler Uretmistir.

Denetimden Sorumlu Komite, gérevini yerine getirirken her tirlt yardim ve destek ilgili birimler tarafindan saglanmistir.
Gerekli gordigl zamanlarda Bagimsiz Denetgilerin calismasini izlemis ve ara mali tablolarin hazirlanmasinda énemli
calismalar yaparak bunlari Yonetim Kuruluna sunmustur.

Mali Yapu

Yasal mevzuat cercevesinde kayitlarimiza gore hazirlanan Mali Tablolarimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No: 29
sayili teblig huktUmlerine gore istirakimiz ve bagli ortakliklarimizin mali tablolari ile konsolide edilerek raporumuzda yer
almistir.

Sirketimiz, bir gok Ulkenin ekonomisini olumsuz etkileyen global krizi 2011 yilinda almis oldugu tedbirler ile en az seviyede
etkilenerek agsmis ve 6nemli miktarda kér elde ederek mali yapisini gliclendirmistir. Konsolide bilancomuzda Dénen Varliklar
bir dnceki yila gbre %45,10, Kisa Vadeli Yukumlultkler %41,99 artmistir. Satis Gelirlerimiz %45,22 ve Satis Karliligimiz ise
bir dnceki yila gore %58,43 kadar artarak basarili sonuglar elde edilmistir.
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Sirketimiz Tarafindan Verilen Teminat/ Rehin / ipotekler

31.12.2011 31.12.2010
Tutar (TL) Tutar (TL)

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI’ lerin toplam tutan 166.965.221,- 60.893.028,-
Sarkuysan A.S. Verilen Teminat Mektuplari 161.303.806,- 60.670.078,-
Sarkuysan A.S. Verilen Teminat Senetleri 5.197.024,- -
Sarmakina A.S. Verilen Teminat Mektuplar 454 578,- 213.767,-
Bektas A.S. Verilen Teminat Mektuplan 6.342 - 6.342 -
Ege Serbest Bolge Subesi Verilen Teminat Mektuplari 3.471,- 2.841,-

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan

TRi’lerin toplam tutar (Kefalet) 12.561.642,- 2.699.103,-

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu

temin amaciyla verilmis olan TRi’lerin toplam tutari - -

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari 1.622.675,- 1.622.675,-
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRi’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis
olan TRi'lerin toplam tutari 1.622.675,- 1.622.675,-
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRi’lerin
toplam tutari - -

Toplam 181.149.538,- 65.214.806,-

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 31.12.2011 tarihli bilangosu ve 01.01.2011-31.12.2011 dénemine ait gelir tablosu ve dipnotlari Sermaye
Piyasasl Kurulu'nun Seri: XI, No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin esaslar tebligi ile ilgili mevzuat

htktumlerine gére konsolide edilerek hazirlanmistir.
Saygilarimizla,

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu
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Denetci Raporu

SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR SANAY| VE TICARET A.S.
GENEL KURULU'NA

Sirket Unvani Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
Merkezi Emek Mahallesi Asiroglu Cad. No:147
41700 Darica / KOCAELI
Sermayesi 50.000.000,- TL
Faaliyet Konusu Elektrolitik bakir tel, boru ve lama mamulleri imalati ve ticareti.
Denetcilerin Adi Mustafa Ulseven, Mehmet Faik Ozboyaci, Turgay Sohoglu.
Gorev Siireleri Ana Stzlesmeye goére 3 yil. Mayis 2009 - Mayis 2012
Ortak Olup Olmadiklar Sirketimizin ortaklarindandir.
Katilinan Yonetim Kurulu Toplanti Sayisi 39
Yapilan Denetleme Kurulu Toplanti Sayisi 25

Sirket hesaplar, defter ve belgeler iizerinde yapilan incelemenin kapsami, hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug: Sirketin 2011 yili Ocak- Aralik ayi faaliyetleriyle ilgili yevmiye defteri, defter-i kebir, mahsup ve belgelerin
usulline uygun oldugu tespit edilmigtir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353. maddesinin I. fikrasinin 3 numarali bendi geregince, ortaklik veznesinde yapilan
sayimlarin sayisi ve sonuglari: Sirket veznesi 25 defa teftis edilerek sayilmis ve sonugta tahsil ve ddeme islemlerinin
vesikalara uygun oldugu tespit edilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353. maddesinin I. fikrasinin 4 numarali bendi geregince yapilan inceleme tarihleri ve
sonuglan: Sirket defterleri 25 defa incelenmis, sonucta kiymetli evrakin kayitlara uygun oldugu tespit edilmistir.
inceleme tarihleri: 12.01.2011, 27.01.2011, 10.02.2011, 22.02.2011, 02.03.2011, 24.03.2011, 07.04.2011,
20.04.2011, 10.05.2011, 26.05.2011, 02.06.2011, 15.06.2011, 08.07.2011, 20.07.2011, 09.08.2011, 18.08.2011,
07.09.2011, 23.09.2011, 12.10.2011, 25.10.2011, 11.11.2011, 24.11.2011, 06.12.2011, 23.12.2011, 30.12.2011.

intikal eden sikayet, yolsuzluklar ve bunlar hakkinda yapilan islemler: Herhangi bir sikayet ve yolsuzlukla
karsilasilmamistir.

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Tic. A.S.’nin 01.01.2011-31.12.2011 dénemi hesap ve islemlerini ve konsolide
bilangosunu Turk Ticaret Kanunu, Sirketin Ana Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmuis muhasebe ilke ve
standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorastimuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyla dizenlenmis konsolide bilanco, Sirketin anilan
tarihteki gercek mali durumunu, 01.01.2011-31.12.2011 dénemine ait konsolide gelir tablosu anilan déneme ait gercek

faaliyet sonuclarini yansitmaktadir.

Mustafa UOLSEVEN Mehmet Faik 0ZBOYACI Turgay SOHOGLU

7
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Bagumsiz Denetim Raporu

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na;

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagh Ortakliklarinin (hepsi birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria figili Olarak Grup Yénetiminin Sorumiulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve durdst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulstzltkten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi durUst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durdst
bir bicimde yansitip yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak lzere planlanarak yUrttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullanilimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak tzere dnemli yanlislik igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup'un i¢
kontrol sistemi g6z éndnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bdtin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorts

Gorustimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsoilde
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve dirUst bir
bicimde yansitmaktadir.

GURELIi YEMINLi MALi MUSAVIRLiK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

\M@._.Jsa

Dr. Hakki DEDE
Sorumlu Ortak Basdenetci
istanbul, 12 Nisan 2012
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Bilanco (XI1-29 Konsolide)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 31.12.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Ddnen Varliklar 667.766.119 460.211.789
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 58.688.389 37.317.600
Finansal Yatirimlar Not.7 - -
Ticari Alacaklar Not.10 438.038.048 210.189.139
lliskili Taraflar Haric Ticari Alacaklar Not.10 391.349.476 175.726.497
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10, Not.37 46.688.572 34.462.642
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -
Diger Alacaklar Not.11 52.591.185 56.217.197
Stoklar Not.13 104.532.953 142.261.026
Turev Finansal Araglar Not.14 4.724.868 310.824
Diger Donen Varliklar Not.26 9.190.676 13.916.003
Toplam 667.766.119 460.211.789
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Not.34 - -
Duran Varliklar 180.654.477 203.919.474
Ticari Alacaklar Not.10 - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -
Diger Alacaklar Not.11 3.472 7.089
Finansal Yatirnmlar Not.7 11.797 11.797
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar Not.16 31.925.378 34.871.348
Yatinm Amach Gayrimenkuller Not.17 60.045.000 74.634.444
Maddi Duran Varliklar Not.18 84.229.724 90.279.827
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 304.336 46.832
Serefiye Not.20 4.056.423 4.056.423
Ertelenmis Vergi Varligi Not.35 78.347 -
Diger Duran Varliklar Not.26 - 11.714
TOPLAM VARLIKLAR 848.420.596 664.131.263

ilisik aciklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Bilanco (XI1-29 Konsolide)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirast olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yuktumlultkler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Doénem Kari Vergi Yukumlalagu
Tarev Finansal Araclar

Borg Karsiliklari

Diger Kisa Vadeli Yuktmlultkler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara lliskin Yik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borclar

Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borc Karslliklari

Kidem Tazminati Karsilig
Ertelenmis Vergi Yukamlulugu
Diger Uzun Vadeli Yuktmltlukler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar
Karslilikli istirak Sermaye Duizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

ilisik aciklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem

Notlar 31.12.2011 31.12.2010

543.862.129 383.035.509

Not.8 369.704.813 303.915.781

Not.9 - -

Not.10 157.461.518 62.719.543
Not.11 4.401.761 6.206.896
Not.12 - -
Not.21 - -
Not.35 108.546 45.756
Not.14 2.365 10.546
Not.22 1.435.899 710.351
Not.26 10.747.227 9.426.636
543.862.129 383.035.509

Not.34 - -
14.579.325 14.485.517

Not.8 - -

Not.9 - -

Not.10 - -
Not.11 - -
Not.12 - -
Not.21 - -
Not.22 - -
Not.24 10.553.756 8.629.399
Not.35 4.025.569 5.856.118
Not.26 - -
289.979.142 266.610.237

Not.27 289.829.425 266.480.799
50.000.000 50.000.000

62.162.278 62.162.278

36.754.096 49.304.362

926.194 994.874

13.988.391 12.795.733

95.708.285 79.790.269

30.290.181 11.433.283

Not.27 149.717 129.438
848.420.596 664.131.263
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Gelir Tablosv (X1-29 Konsolide)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR/(ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

- Donem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/(Zarari)
DONEM KARI/(ZARARI)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Glct Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

ilisik aciklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2011 01.01.2010

Notlar 31.12.2011 31.12.2010
Not.5 - Not.28 2.202.640.009 1.516.715.552
Not.5 - Not.28 (2.154.343.486) (1.508.268.098)
48.296.523 8.447.454

48.296.523 8.447.454

Not.29 (15.225.124) (11.334.712)
Not.29 (15.019.823) (15.564.612)
Not.29 (942.099) (1.143.527)
Not.31 60.627.459 21.235.223
Not.31 (1.679.670) (1.153.286)
76.057.266 486.540

Not.16 (2.945.970) 342.656
Not.32 163.529.477 109.946.775
Not.33 (205.563.663) (97.292.730)
31.077.110 13.483.241

Not.35 (766.650) (2.037.453)
(2.675.546) (3.866.146)

1.908.896 1.828.693

30.310.460 11.445.788

30.310.460 11.445.788

30.310.460 11.445.788

20.279 12.505

30.290.181 11.433.283

Not.36 0,60580 0,22867



Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Kapsaml Gelir Tablosvu (X1-29 Konsolide)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirast olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2011 01.01.2010

Notlar 31.12.2011 31.12.2010

DONEM KAR/ZARARI Not.36 30.310.460 11.445.788

Diger Kapsamli Gelir:

Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim - -

Yatinm Amach Gayrimenkul Deger Artis Fonundaki Degisim - 532.994

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim (68.680) 47924

Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli

Gelirinden Paylar - -

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine lliskin Vergi Gelir/Gideri - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (68.680) 580.918

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 30.241.780 12.026.707

Toplam Kapsamli Gelirin Dagihmi: 30.241.780 12.026.707

Kontrol Glct Olmayan Paylar 20.279 12.505

Ana Ortaklik Paylari 30.221.501 12.014.202

ilisik agiklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Nakit Akim Tablosu (XI-29 Konsolide)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak gosterilmistir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)
Duzeltmeler:

Doénem Amortismani

Kidem Tazminati Karsiligindaki Degisim
Alacak Senetleri Reeskont Degisim

Cari Donem Supheli Alacak Karsiligl Degisim
Diger Karsiliklar

Konusu Kalmayan Stpheli Alacak Karsiligi
Serefiye Deger DusUkltgundeki Degisim
Faiz Geliri ()

Faiz Gideri (+)

Kredi Kur Farki Gideri

Gider Tahakkuklari

Gelir Tahakkuku

Yatirnm Amagli Gayrimenkul Satis Kari (-)
Turev Islemlerinden Kaynaklanan Gelir/Gider Net

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki
Paylar

Stok Deger Dustklugtndeki Degisim
Borg Senetleri Prekontundaki Degisim
Yatinm Amacl Gayrimenkul Deger Artislari

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kan (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Degisim
Stoklardaki Degisim

Ticari Borclardaki Degisim

Faktoring Borclarindaki Degisim

Esas Faaliyet ile ilgili Olusan Nakit (+)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)
Devreden KDV

Verilen Siparis Avanslari

is Avanslari

Alinan Avanslar

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

Odenen Vergiler

Odenen Faiz

Odenen Kidem Tazminati

Tahsil Edilen Faizler (+)

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

Notlar

Not.36

Not.17, Not.18, Not.19

Not.24
Not.10, Not. 33
Not.10, Not.31

Not.22
Not.10, Not.31

Not.20

Not.32

Not.33

Not.26
Not.26
Not.17
Not.14

Not.16
Not.13
Not.10, Not.32

Not.10, Not.11
Not.13
Not.10, Not.11
Not.8

Not.22, Not.26
Not.26
Not.26
Not.26
Not.26

Not.35

Not.24

ilisik aciklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.
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Yeniden
Siniflandirilmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
31.077.110 13.483.241
10.628.418 13.600.027
3.244.403 2.569.635
1.497.995 (58.019)
88.265 4.264
725.548 (1.434.458)
(12.473) -
- 343.223
(13.558.155) (7.430.952)
35.359.565 16.480.692
61.275.167 6.562.500
2.697.480 1.698.351
(476.970) (610.613)
(35.411.800) -
(4.422.225) (300.278)
2.945.970 (342.657)
16.155 (614)
(405.946) (5.553)
(3.910.556) (6.645.886)
91.357.951 37.912.903
(225.793.067) (61.909.744)
37.711.918 (41.629.938)
93.342.785 33.848.072
83.061.253
79.680.840 (31.778.707)
1.751.020 (3.089.762)
(62.333) (7.575.516)
(1.537.903) 649.956
40.908 (7.948)
(1.729.455) 5.107.398
78.143.077 (36.694.579)
(2.612.757) (5.324.424)
(29.984.677) (11.062.184)
(1.320.046) (569.010)
13.558.155 7.430.952
57.783.752 (46.219.245)




ilisik agiklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
Nakit Akum Tablosu (X1-29 Konsolide)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirast olarak gosterilmistir)
Yeniden
Siniflandiriimis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
Notlar 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi Duran Varlik Alimlari (-) Not.18, Not.19 (5.167.826) (5.141.389)
Maddi Duran Varlik Cikislari Net Degeri Not.18, Not.19 332.008 215.289
Yatinm Amach Gayrimenkul Cikislari (+) Not.17 53.911.800 -
Yatinm Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit 49.075.982 (4.926.100)
C) FINANSMAN FAAL. KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Yabanci Para Gevrim Farki (+) Not.27 (68.680) 47.924
Alinan Krediler Not.8 345.491.972 413.302.332
Odenen Krediler Not.8 (424.039.359) (354.330.640)
Odenen Temettler (-) Not.27 (6.872.878) (4.267.882)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit (85.488.945) 54.751.734
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 21.370.789 3.606.389
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not.6 37.317.600 33.711.211
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not.6 58.688.389 37.317.600
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozkaynak Degisim Tablosu (X1-29 Konsolide)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak gosterilmistir)

Sermaye Kardan Yabanci Kontrol

Diizeltmesi Ayrilan Para Birikmis Ana Ortakliga Giicii
Olumlu  Kisitlanmig Deger Artis Cevrim Net Dénem Karlar  Ait Ozkaynak  Olmayan Toplam
Cari Dénem Notlar Sermaye Farklan Yedekler Fonlan Farklan Kari/Zaran Zararlar Toplami Paylar Ozkaynak
01.01.2011 50.000.000 62.162.278 12.795.733 49.304.362 994.874 11.433.283 79.790.269 266.480.799 129.438 266.610.237
Transfer Not.27 - - 51.772 - - (11.433.283) 11.381.511 - - -
Sermaye Artisi Not.27 - - - - - - - - - -
Temettt Not.27 - - 1.140.886 - - - (8.013.761) (6.872.875) - (6.872.875)

Toplam

Kapsamli Gelir ~ Not.27 (12.550.266)  (68.680)  30.290.181 12.550.266  30.221.500 20.279  30.241.780

31.12.2011 50.000.000 62.162.278 13.988.391 36.754.096 926.194 30.290.181 95.708.285 289.829.425 149.717 289.979.142

Onceki Dénem

01.01.2010 50.000.000 62.162.278 11.572.476 48.771.367 946.950 3.939.979 81.341.429 258.734.478 116.933 258.851.411
Transfer Not.27 - - 1.223.257 - - (3.939.979) 2.716.722 - - -
Sermaye Artisi Not.27 - - - - - - - - - -
Temettt Not.27 - - - - - - (4.267.882) (4.267.882) - (4.267.882)
Toplam

Kapsamli Gelir ~ Not.27 532.995 47.924 11.433.283 12.014.202 12,505  12.026.707

31.12.2010 50.000.000 62.162.278 12.795.733 49.304.362 994.874 11.433.283 79.790.269 266.480.799 129.438 266.610.237

ilisik agiklayici notlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayicisidir.
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

31Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide
Mali Tablolarn Tamamlaywct Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Lirast olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket, Sarkuysan) 03.05.1972'de kurulmus hisselerinin tamami istanbul
Menkul Kiymetler Borsasrnda (IMKB) islem gormektedir. Faaliyet Konusu; Elektrolitik bakir tel, bakir boru, bakir lama ve
bakir alagimlari imalati ve ticaretidir.

Sirketin kayitl adresi: Emek Mahallesi Asiroglu Cad.No:147 Darica KOCAELI'dir.

Sirket sermayesinin tamami halka acik olup tek basina %10 veya daha fazla hisseye sahip ortak bulunmamaktadir.

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarinin detayi asagida gosterilmistir,

Ortak Adi

Bagh Ortakhik Adi

Faaliyet Alani

istirak
Ulke Orani %

Sarkuysan A.S.

Sarkuysan A.S.
Sarkuysan A.S.

Sarkuysan A.S.

Sarkuysan A.S.

Sarkuysan A.S.

Sarda Dag. ve Tic. A.S.

Bektas Bakir Emaye Kablo
San. Tic. A.S.

Sarkuysan A.S.

Bektas Bakir Emaye Kablo
San. Tic. A.S.

Sark - USA, Inc.
Sarmakina San. ve Tic. A.S.

Sarmakina San. ve Tic. A.S.

Sarda Dag. ve Tic. A.S.
Bektas Bakir Emaye Kablo
San. Tic. AS.

Sark - USA, Inc.

Ege Serbest Bolge Subesi

Demisas Dokum Emaye
Mam. San. A.S.

Bektas Bakir Emaye Kablo
San. Tic. A.S.

Bemka Emaye Bobin Teli ve
Kablo San. Tic. A.S.

Sark Wire Corp.
Sark Wire Corp.

Sark Wire Corp.
Sark Wire Corp.

Ambalaj malzemesi (¢celik makara),
imalat makinalari imalati ve ticareti
Pazarlama ve dagitim

Gayri faal olup istirak geliri elde
etmektedir.

Amerika pazarinda Sarkuysan A.S.nin
ve Sark Wire Corp.'’nin mamullerini
pazarlamaktadir.

Elektrolitik bakir tel imalati ve
ticaretidir.

Otomotiv ve beyaz esya endUstrisi igin
demirden mamul yedek parca imalati
ve ticareti

Gayri faal olup istirak geliri elde
etmektedir.

Sirket bilumum iletken metaller
kullanarak enerji, data, telekom
kablolari, diger yalitilmis iletkenler

ve her tirli komponent Uretimini

ve bunlarin i¢ ve dis ticaretini
yapmaktadir.

Bakir tel Gretimi ve pazarlamasi
Bakir tel Gretimi ve pazarlamasi

Bakir tel Uretimi ve pazarlamasi
Bakir tel Gretimi ve pazarlamasi

Tarkiye 99,00

Turkiye 99,97
Turkiye 70,71

Tarkiye 100,00

Tarkiye 100,00

Tarkiye 44 44

Tarkiye 29,12

Turkiye 16,98

ABD 60,00
ABD 12,50
ABD 12,50
ABD 15,00
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Sarkuysan Elektrolitik Bakur Sanayl ve Ticaret A.S.

31Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide
Mali Tablolan Tamamlayict Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Lirast olarak gosterilmistir)

Bundan boyle mali tablolarda ve dipnotlarda Sarkuysan ve konsolide edilmis bagli ortakliklari ‘Grup’ olarak adlandirilacaktir.

Grup'un personel sayisi 753 kisidir. (31.12.2010: 756 Kisi)

31.12.2011 31.12.2010
Sendikalr Isci 358 364
Sendikasiz Isci 71 69
Memur 324 323
Toplam 753 756

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak Uzere Yonetim Kurulu'nun 12 Nisan 2012 tarihli toplantisinda onaylanmis ve
Yénetim Kurulu adina Genel Mudur Yardimeisi Dogan CAKIR ve Ticari Muhasebe Mudurt Emine GUNDAG tarafindan
imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup ve Turkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”)

ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet
gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar Glkelerin para birimleri
cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) yayimladigl Genel Kabul Gormus Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal kayitlarina yapilan
duzeltmeleri ve siniflandirmalari icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul

ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak
Gzere yararluge girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” yururlukten
kaldinimistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar’ni (“UMS/UFRS”) uygular ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/
UFRS’lere gore hazirladigl hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,
Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari

(“TMS/TFRS”) esas alinir.

ilisikteki konsolide mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gére hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

SPK’nin Seri: XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede ara
dénemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarini SPK’nin finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Grup'un konsolide finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglart Grup’un gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.
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Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

31Araltk 2011 Tarihi itibariyle Konsolide

Mali Tablolarn Tamamlaywct Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Lirast olarak gosterilmistir)

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagli Ortakliklarin Finansal Tablolari;

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para birimine asagidaki sekilde
cevrilir (hicbirinin para birimi hiperenflasyonist bir ekonominin para birimi degildir);

e Bilancodaki tum varlik ve yakumlultkler, bilanco tarihindeki doviz kuru kullanilarak cevrilir.

e Gelir tablosundaki gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak cevrilir ve ortaya ¢ikan kur ¢cevrim farklari
6zsermayede ve kapsamli gelir tablosunda ayri bir kalem olarak (yabanci para ¢evrim farklari) gosterilir.

Yurtdigl operasyonlarin bir kismi elden cikarsa ya da satilirsa ¢zsermayede takip edilmis kur farklari gelir tablosuna satistan

kaynaklanan kar/zararin bir parcasi olarak yansitilir. Yabanci bir kurulusun alimindan dogan serefiye ve makul deger

duzeltmeleri, yabanci kurulusun varlik ve yukumlultkleri olarak dustnultr ve kapanig kurundan cevrilir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’'na
uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiksek

Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona

erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol ettigi diger
sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b)
oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Gizerinde fiili
kontrolinU kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Ana Ortaklik’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve

glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Ana Ortaklik'in
sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagl Ortakliklari arasindaki
islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana Ortaklik'in ve Bagl Ortakliklarinin,
Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili

donem gelirinden cikarilmigstir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarda Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik

oranlari gosterilmistir:

31.12.2011
Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortaklik Tarafindan

Bagl Ortakligin Adi Sahip Olunan Dogrudan Pay Sahip Olunan Dolayli Pay Toplam Pay
Sarmakina San. ve Tic. A.S. %99 - %99
Sarda Dag.ve Tic. A.S. %99,97 - 9%99,97
Bektas Bakir Emaye Kablo San. Tic. A.S. %70,71 %29,11 %99,82
Sark - USA, Inc. %100 - %100
Ege Serbest Bolge Subesi %100 - %100
Sark Wire Corp. %60 %39,83 %99,83
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Sarkuysan Elektrolitik Bakur Sanayl ve Ticaret A.S.

31Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide
Mali Tablolan Tamamlayict Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Lirast olarak gosterilmistir)

31.12.2010
Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortaklik Tarafindan

Bagl Ortakligin Adi Sahip Olunan Dogrudan Pay  Sahip Olunan Dolayli Pay  Toplam Pay
Sarmakina San. ve Tic. A.S. %99 - %99
Sarda Dag. ve Tic. A.S. %99,97 - %99,97
Bektas Bakir Emaye Kablo San. Tic. A.S. %70,71 %29,11 9%99,82
Sark - USA, Inc. %100 - %100
Ege Serbest Bolge Subesi %100 - %100
Sark Wire Corp. %60 %39,83 %99,83

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Ana Ortaklik'in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroline tabi ve

stzlesme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenildigi sirketlerdir. MUsterek Yonetime Tabi Ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi
kullanilarak, diger bir ifade ile Grup’'un Musterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlik, yakumltluk, gelir ve giderlerindeki payinin
dahil edilmesiyle konsolide edilmektedir. Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle Msterek Yonetime Tabi Ortakligi yoktur.

istiraklerdeki yatinmlar; Ozkaynaktan Pay Alma Yéntemi ile muhasebelestiriimistir. Bunlar, Grup'un genel olarak oy hakkinin
%20 ile %50'sine sahip oldugu veya Grup'un, sirket faaliyetleri Gizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un Istirakteki
pay! ¢lcisinde duzeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger dustkligine ugradigini
gbstermiyor ise diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak séz konusu dogrultuda bir yukimltlik altina girmemis veya bir
taahhutte bulunmamis oldugu strece lstirakteki yatinmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona
ermesi durumunda Ozkaynak ydntemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatinmin kayith degeri,

o tarihten sonra makul degerinin glivenilir olarak ¢l¢tlebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Uizerinden
gosterilir.

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.$.’nin Demisas A.S. istiraki ile Bektag A.S.'nin Bemka A.S. istiraki 6zkaynak
metoduna gdre muhasebelestiriimistir. Ozkaynak yoéntemi; istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu
tutarin istirakin 6zkaynagindan ana ortakligin payina disen kismi gésterecek sekilde artirilmasi veya azaltiimasi suretiyle
mali tablolara yansitilmasi yéntemidir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarda istiraklerde sahip olunan paylar ve ortaklik oranlari
gosterilmistir.

31.12.2011

Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortaklik Tarafindan
i§tirakin Adi Sahip Olunan Dogrudan Pay  Sahip Olunan Dolayli Pay Toplam Pay
Demisas Dokim Emaye Mam. San. A.S. %44,44 - %44,44
Bemka Emaye Bobin Teli ve Kablo San. Tic. A.S. - %16,95 %16,95
31.12.2010

Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortaklik Tarafindan
istirakin Adi Sahip Olunan Dogrudan Pay  Sahip Olunan Dolayli Pay Toplam Pay
Demisas Dokum Emaye Mam. San. A.S. %44,44 - %44,44
Bemka Emaye Bobin Teli ve Kablo San. Tic. A.S. - %16,95 %16,95
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Grup’un dogrudan ve dolayl pay toplami %20'nin altinda olan veya %20'nin (zerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli
bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatianmis piyasalarda
islem gdrmeyen ve makul degerleri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile
ilgili karsilik dustldtkten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitiimistir. Teskilatlanmis piyasalarda
islem goren ve makul degeri glivenilir bir sekilde belirlenebilen satiimaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
muhasebelestiriimektedirler.

Bagli Ortakliklar, kontroltin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin sona erdigi
tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan cikartiimaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilanco ve gelir tablosunda Kontrol Glcl Olmayan Pay olarak gosterilmektedir.

2.04 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolar 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31.12.2011 tarihi itibariyle hazirlanan bilancosunu, 31.12.2010 tarihi itibariyle
hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.2011 - 31.12.2011 hesap dénemine ait gelir, kapsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynak
degisim tablolarini ise 01.01.2010 - 31.12.2010 hesap dénemi ile karsilikli olarak dizenlemistir.

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan énceki dénem mali
tablolarina da uygulanir.

Grup Yonetimi nakit akis tablolarinin daha iyi analiz edilebilir olmasi amaciyla cari dénem nakit akim tablosunda Kredi
Faiz Karsiligr ile ilgili olarak yeniden siniflama yapmistir. Karsilastirmaya imkan vermek amaciyla 6nceki dénem nakit akis
tablosu da yeniden gdzden gecirilmis ve benzer siniflamalar 6nceki dénem nakit akis tablosuna da uygulanmistir. Yapilan
bu siniflama islemlerinin 6nceki dénem finansal sonuglarina bir etkisi olmamistir.

2.05 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yakimltlik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile muhtemel yuktmltlik ve taahhUtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar
ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak
gbzden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbz 6ntinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yakimlulugu aktteryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma oranlari)
kullanilarak belirlenir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar dipnotunda belirtilmistir. (Not 24)

b) Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydal 6mir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.
Beklenen faydali 6mur kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil
gozden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dontik olarak muhasebelestirilir. (Not 2.09.03)

c) Grup yonetimi Not 22'de detayli olarak anlatilan davalar ile ilgili olarak hukuk musavirleri ve uzman gorusleri
dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak dava karsilig ayirmaktadir.
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d) Not 2.11'de belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye grup tarafindan her yil ya da deger dusukligundn varligini
isaret eden sartlarin olustugu durumlarda deger disuklUgu icin gbzden gegirilmektedir. Nakit Greten birimlerin geri
kazanilabilir degeri, kullanim degeri hesaplamalari temel alinarak belirlenmektedir. Bu hesaplamalar igin detaylari Not 20'de
aciklanan belirli tahminler yapiimistir.

e) Ticari alacaklara iliskin deger disUklugunun tespitinde borglularin kredibiliteleri, gegmis 6deme performanslari ve
yeniden yapilandirma stz konusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullari dikkate alinmistir. (Not 10)

f) Stok deger dustkligl hesaplanirken stoklarin bilango tarihi itibariyle bakir LME fiyatlarina ve iskonto sonrasi liste
fiyatlarina iliskin veriler kullanilir. Satis fiyati 6lctlemeyen stoklar icin mallarin stokta bekleme sureleri ve fiziki durumlari
teknik personelin gorusleri alinarak degerlendirilir. Ongdrillen net gerceklesebilir degerin maliyet bedelinin altinda kaldig
durumlarda stok deger distklugu karsiligr ayrilir. (Not 13)

g) Grup ekli konsolide mali tablolarda Yatinrm Amacl Gayrimenkulleri igin yeniden degerleme modelini kullanmayi tercih
etmistir.

2.06 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasl veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlari Uizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik
yaplilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki dénemleri etkilemesi durumunda, séz konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye donuk olarak da uygulanir. Sirketin cari ddnemde muhasebe politikalarinda bir
degisiklik olmamustir.

2.07 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, gtivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek doénemlerde, ileriye yonelik olarak,
dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin etkinin tahmininin mimkun
olmadigl haller disinda aciklanir. Cari ddnemde faaliyet sonuclarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yakumltltkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin mdmkun
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlultgin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilancoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.09.01 Gelir Kaydedilmesi

Sirketin gelirleri; Elektrolitik bakir tel, bakir boru, bakir lama ve bakir alasimlari imalatini yaparak bu trinlerin i¢ piyasa ve
yurt disina satisindan ve fason hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Yatinm amagli gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri
de satis gelirleri icinde muhasebelestirilmistir.

Gelirler, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel
olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Gizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin dtstlmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

e Grup’'un mulkiyetle ilgili tdm dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Grup'un mulkiyetle iliskilendirilen ve stregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Uzerinde etkin bir kontroliniin
olmamasi,

e Gelir tutarinin glvenilebilir bir sekilde dl¢tlmesi,

e Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

e islemden kaynaklanacak maliyetlerin glivenilebilir bir sekilde dlctimesi.

Hizmetlerden elde edilen (fason hizmet geliri) glivenilir bir sekilde 6lcilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi
dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun glvenilir bir sekilde 6lctlemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek
gerceklesen giderlerin geri kazanilabilir miktari kadar yansitilir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar cergevesinde yansitilir;

Faiz geliri - Etkin faiz ydntemi esasina gore,
Kira ve Telif Geliri - Tahakkuk esasina gore,
Temettd Geliri- Temettd tahsil etme hakkinin ortaya ciktigr tarihte.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama stzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.

Satislar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru icerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore
mali tablolara yansitilir.

2.09.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin dustk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, déntstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin donustiirme maliyetleri; direkt isgilik giderleri gibi Gretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar.
Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule déndstirtimesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim
giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yéntemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin
yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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2.09.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden ¢nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine

gore duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler icin satin alim maliyet

degerlerinden birikmis amortismanin distlmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla

faydall ®mUr esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6murleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Cinsi Ekonomik Omiir (Yil) 31 Aralik 2011 Oran (%)
Yeralti ve Yertstt Duzenleri 25 4
Binalar 50 2
Makine ve Tesisler 12,5 8
Doseme ve Demirbaslar 5 20
Tasitlar 5 20

Beklenen faydali 6mur kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil

gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dontk olarak muhasebelestirilir.

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi sonucunda

belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle

gorinur bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.09.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden ¢nce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis

maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005'ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve

tikenme paylari ile kalici deger kayiplari dustlmus olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6murlerine gére dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdr ve amortisman yontemi, tahminlerde

ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye

doénuk olarak muhasebelestirilir.

Cinsi Ekonomik Omiir (Yil) 31 Aralik 2011 Oran (%)
Haklar 5 20
Gelistirme Maliyetleri 5 20

2.09.05 Varliklarda Deger Diis(ikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émr0 olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dasuklugu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadig durum veya olaylarin ortaya cikmasi
halinde deger dusUklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
dustklaga karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dustkliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en disutk seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger distkligine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger distkligunun olasi iptali icin gézden gecirilir.
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2.09.06 Kiralama islemleri

I) Finansal Kiralama islemleri

Grup’un Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.

1) Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir.
Kiraci Olarak Grup:

Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama 6demeleri, kiralama slresi boyunca normal ydnteme gore gider olarak kayitlara
alinmaktadir. Yil iginde 6denen kira gideri toplami 228.088 TLdir. Ana Ortaklik ile Bagli Ortakliklari arasindaki islemler
konsolidasyon kapsaminda karsllikli olarak elimine edilmistir. (Not 29-30)

Kiralayan Olarak Grup:

Bir operasyonel kiralama icin tahsil edilen kiralar stresi boyunca normal yénteme gore kira geliri olarak kayitlara alinmaktadir.
Grup 31.12.2011 tarihi itibariyle toplam 3.139.514 TL (31.12.2010; 2.813.849 TL) kira geliri elde etmistir. 31.12.2011 tarihi
itibariyle kira gelirinin 2.147.364 TUsi (31.12.2010; 1.974.898 TL) yatinm amacli gayrimenkullerden elde ettigi kira gelirlerinden
olusmaktadir. Grup yatinm amagl gayrimenkullerden elde ettigi kira gelirlerini satislar iginde gbstermektedir. 31.12.2011
itibariyle geri kalan 992.150 TL (31.12.2010; 838.951 TL) Diger Faaliyet Gelirleri icinde muhasebelestirmektedir. Ana Ortaklik
ile Bagli Ortakliklari arasindaki islemler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmistir. (Not 31)

2.09.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma harcamalari olustuklari tarihte gider yazilir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki
donemde aktiflestirilemez. Gelistirme Giderleri ise asagida belirtilen kriterlere sahip olmasI durumunda maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilir:

o Urin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde dlctlebiliyorsa,

o Urtinuin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlctlebiliyorsa,

o Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

o Urlin icin potansiyel bir pazar mevcutsa ya da sirket ici kullanilirfig) ispatlanabiliyorsa,

e Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestiriimektedir ve ilgili proje démdrleri
dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Sirketin 2011 yili icerisinde aktiflestirilen gelistirme giderlerinin
toplami 328.840 TLdir.

2.09.08 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lctiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borgclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirmla ilgili kredinin hentiz harcanmamis kisminin gecici sure ile finansal
yatinmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup
edilir. Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup'un 6zellikli varliklarla
ilgili olarak cari dénemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti yoktur.
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2.09.09 Finansal Araglar
I. Finansal Varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
dusutldukten sonra kalan tutar tUzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
slireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

nou

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak 5|n|f|and|r|||r.
Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglink( degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsl etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan ttrev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Grup'un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme planina sahip, sabit vadeli
borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustkltgu tutan distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

c) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
glvenilir bir sekilde él¢dlebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
glvenilir bir sekilde dlgtlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosteriimektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kér veya zararlara, ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilimemektedir. Bu tdr
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosteriimektedir. llgili varligin elden
cikarilmasi veya deger disukliga olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ézkaynak araglarina yonelik yatirmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger disus karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
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Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger dustklugu zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger dusUkIUgU zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger dusukIugu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dustkltga
dusulerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger DastkIugu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilancgo tarihinde deger dustkligline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik Grup'un gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dastkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger dusUklUgu zaran olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disuklugu tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnk( degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karslilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, buttn finansal varliklarda,
deger dusuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusulur. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dustkliga zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dustkligu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger dlsUkIUgu zarari, deger dustkliginun iptal edilecegi tarihte yatinnmin deger distklUgu hicbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasI durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir ¢zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dusdkligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
dzkaynaklarda muhasebelestirilir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan ylksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirmlardir.

Il. Finansal Yikiimlilikler

Grup'un finansal yukamlulUkleri ve dzkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yukimlalagan

ve Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borclari dusdldtkten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme ¢zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukumltltkler ve d6zkaynaga
dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtiimistir.
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Finansal yukumltlukler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler veya diger finansal
yukumlultkler olarak siniflandirilir.

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yikamlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumltltkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergcege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukimlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger Finansal Yikamldlikler
Diger finansal yuktumlulikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumltlukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukamlaltgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yaktimlaligun net
buglnkl degerine indirgeyen orandir.

I1l. Tirev Finansal Araclar

Turev Finansal Araglari ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ise
gercege uygun degeri ile degerlenmektedir. Grup’un cari dénemde yapmis oldugu TMS 39 kapsaminda risk muhasebesi
yénlnden gerekli kosullari taglyan hedging sézlesmeleri riskten koruma amacli, grup icin risklere karsi etkin bir koruma
saglamakla beraber risk muhasebesi yoninden gerekli kosullari tagimayan hedging stézlesmeleri alim satim amacl ttrev
finansal araglar olarak muhasebelestirilmistir. Trev finansal araclarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklik
nedeniyle ortaya gikan kazanc veya kayip kér veya zararda muhasebelestiriimektedir. Finansal riskten korunma konusu
kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle iliskilendirilen kazang veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin
defter degerine yansitiimakta ve kar veya zararda muhasebelestiriimektedir. S6z konusu durum finansal riskten korunma
konusu kalem maliyeti Uizerinden dlgtimus olsa dahi gegerlidir.

2.09.10 Kur Degisiminin Etkileri

Yil igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Liras’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize bagli varlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasr'na gevrilmistir. Bu ¢evirimden
ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo kéarlari/zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen borglar
Uzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalari
asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirmin bir pargasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2.09.11 Hisse Basina Kar/Zarar
Hisse basina kar, net kérin ilgili dénem igcinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bollinmesi ile tespit edilir.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kér hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikariimasini geriye dénutk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.09.12 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade eder. Bilango tarihi itibariyle stz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.09.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Grup’un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlGligintn bulunmasi, bu yukimlulagin yerine getirilmesi

icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yukamlaltk tutarinin
guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yukamlultk, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta
bagl yukumlultkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagli yukamltltk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl yukumluluk, gtvenilir tahmin yapiimadigl durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yakumlultklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari hakkinda gtvenilir
tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yukimlUlGga dipnotlarda gbstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroltinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Ggtncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
glvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.14 iligkili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, st dlizey yodneticiler ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan
faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gergeklestiriimistir. (Not 37)

2.09.15 Devlet Tesvik ve Yardimlan

Devlet tesvikleri ile birlikte arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili olarak yetkililer tarafindan
onaylandigl zaman tahakkuk esasina gore gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.
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2.09.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli
konsolide mali tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari Vergi

Cari yil vergi yukumlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukimltltgd bilango tarihi itibariyle
yasallasmis ya da énemli 6lciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yukamlUlugu veya varhigl, varliklarin ve yukumltltklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yaktmltltkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya
isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukamildltklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari
hem de mali kér veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yokimluliga veya varligi
hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukamlultkleri, Grup’'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte

bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timu i¢in hesaplanir. Bu tdr yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigl élgtde azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlaltkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumlaliklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagmis veya ¢énemli 6lctide kanunlasmis vergi oranlari (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yaktmlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup'un
bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukumltlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi
yéntemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumltlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlaltklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasl veya stz konusu varlik ve yaktmiltltklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yakumlulUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.
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Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yakimlulik ve sarta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éntinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari dénem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup, ddnem sonuglari
Uzerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlar, pesin 8denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin netlestiriimektedir.
Ertelenmis verginin aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestiriimektedir.

2.09.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Turkiye'de gegerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda gergeklestikce
provizyon olarak ayrilmaktadir. Gncellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca stz konusu
trdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukimlaligu, gelecek yillarda ¢denecek emeklilik tazminatinin bilanco tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amaclyla enflasyon oranindan arindiriimis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansitilmistir.

2.09.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tablosu igin dikkate alinan
nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiksek yatinmlari icermektedir. Nakit akim
tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirm faaliyetlerinde (varlik yatinmilari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gbsterir

2.09.19 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm Amagcli Gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, gercege
uygun degeri Uzerinde mali tablolarda gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara,
var olan Yatirm Amagli Gayrimenkultin herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, Yatirm
Amagli Gayrimenkullere yapilan gtinltik bakimlar dahil edilmez.
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Yatinm Amagli Gayrimenkullerin kullanim disi kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi ¢ergcevesinde kiralanan
gayrimenkuller, Yatinm Amagli Gayrimenkul olarak siniflandirilir.

Yatinm Amacli Gayrimenkuller olasi bir deger dustklugunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda Yatirnm
Amacl Gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayirmak suretiyle kayitl degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili Yatinm Amacl Gayrimenkulin mevcut kullanimindan gelecek net
nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiksek olani kabul edilir.

Grup yatirrm amagl gayrimenkullerini gercege uygun degerleri Uzerinden finansal tablolarda gostermektedir. Bu nedenle
Grup yatirm amagli gayrimenkullerini amortismana tabi tutmamaktadir. Yatirrm Amacli Gayrimenkullerin gergege uygun
degeri tespit edilirken SPK'nin Seri:VIII, No:35 sayili “ Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde degerleme hizmeti verecek

sirketler ve bu sirketlerin kurulca listeye alinmalarina iliskin esaslar hakkinda teblig” hikimlerince faaliyet gosteren lisansli
bir gayrimenkul sirketine yaptirilan degerlemenin sonuglari kullaniimistir. (Not 17)

2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi ddnemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Serefiye

iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin net tanimlanabilir varliklarinin makul degerindeki
payini asan tutar serefiye olarak kaydedilir. Serefiye her yil deger disUkIGgu igin gozden gegirilir ve maliyet degerinden
birikmis deger dusuklugu karsiliklart distldikten sonraki degeri ile bilancoya tasinir. Deger dustklugu ¢alismasi igin
serefiye, nakit Greten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit
Ureten birimlere veya nakit Ureten birim gruplarina yapilir. Ayrilan serefiye deger dustklikleri iptal edilemez. (Not 20)

2.12 Yabanci Para islemleri
Fonksiyonel Para Birimi

Fonsiyonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin dnemli kismini yrGttiga para birimi olarak tanimlamakta ve her bir grup
sirketinin finansal tablo kalemleri s6z konusu sirketin fonksiyonel para birimi cinsinde 6lctlmektedir. Konsolide finansal
tablolar Sarkuysan A.S.’nin fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Yabanci Grup Sirketleri, Yabanci Para Islemler ve Bakiyeler

Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren Bagli Ortakliklar'in finansal tablolari, faaliyet gbsterdikleri Glkelerde gecerli olan kanun
ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaclyla gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir. TL disinda bir fonksiyonel para biriminden
finansal tablolarini hazirlayan grup sirketlerinin varlik ve yaktmlaltkleri bilanco tarihindeki déviz kuru, faaliyet sonuglari

ise ilgili ddneme ait ortalama kur Uzerinden TLye cevrilmistir. Bu grup sirketlerinin varlik ve varliklarini TL'ye cevriminden
kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve dénem sonu kurlari arasinda olusan farklar 6zkaynaklarda yabanci para ¢evrim
farklari hesabina dahil edilmis ve toplam kapsamli gelir ile iliskilendirilmistir.
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Grup’un yurt disi faaliyetlerini gerceklestirdigi Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bagli ortakliklar, finansal tablolarinin
TLl'ye cevriminde kullanilan 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle yabanci para birimleri ve TL karsilig degerleri
asagida sunulmustur.

Ilgili tarihler itibariyle dénem sonu ABD Dolari kuru asagidaki gibidir:

Donem Sonu Kuru
31 Aralik 2011 1,8889
31 Aralik 2010 1,5460

ilgili tarihler itibariyle ortalama déviz kuru asagidaki gibidir:

Ortalama Kur
31 Aralik 2010 - 31 Aralik 2011 1,6612
31 Aralik 2009 - 31 Aralik 2010 1,4991

2.13 isletmenin Siirekliligi
Topluluk konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.14 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida dzetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

e TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)

e TMS 32 Finansal Araglar: Sunum-Yeni Haklar iceren ihraglarin Siniflandiriimasi (Degisiklik)

e TFRYK 14 TMS 19-Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi—
Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

e TFRYK 19 Finansal Borclarin Ozkaynaga Dayall Finansal Araclarla Odenmesi

TFRS'deki iyilestirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden glincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve baslica 6
standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalar yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli yurtrltk tarihleri belirlenmistir.
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, séz konusu iyilestirmelerin Sirket'in finansal
performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

e TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

e TFRS 3 isletme Birlesmeleri

e TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

e TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
e TMS 34 Ara Donem Raporlama

e TFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yarurlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek

gerekli degisiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna 6nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.
e TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
e TMS 12 Gelir Vergileri-Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)
e TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)
e TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)
e TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortaklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)
e TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)
e TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar—Gelistirilmis Bilango Digl Birakma Aciklama Yukumidlukleri (Degisiklik)
e TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar—Finansal Varlik ve Borclarin Netlestiriimesi (Degisiklik)
e TFRS 9 Finansal Araclar-Siniflandirma ve Aciklama
e TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
e TFRS 11 Musterek Duzenlemeler
e TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari
e TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimi
3 ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
4 iS ORTAKLIKLARI
Grup'un is ortakhgl bulunmamaktadir.
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Grup’un faaliyet bélimleri bazinda kar/zarar 6zeti asagidaki gibidir.
31.12.2011
Konsolidasyon 01.01.2011
ve Eliminasyon

Bakir Makara Makine Diger Toplam Diizeltmeleri 31.12.2011
Satis Gelirleri 2.503.086.021 1.493.108 1911.794 2988.360 2.509.479.283  (306.839.274) 2.202.640.009
Satiglarin Maliyeti  (2.457.064.463) (997.395) (1.021.566) (2.099.336) (2.461.182.760) 306.839.274 (2.154.343.486)
Briit Kar/Zarar 46.021.558 495.713 890.228 889.024 48.296.523 48.296.523
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31.12.2010
Konsolidasyon 01.01.2010
ve Eliminasyon
Bakir Makara Makine Diger Toplam Diizeltmeleri 31.12.2010
Satis Gelirleri 1.754.224.682 1.303.333 557.763 1.934.551 1.758.020.329  (241.304.777) 1.516.715.552
Satiglarin Maliyeti  (1.746.036.046) (1.030.026) (333.690) (1.208.422) (1.748.608.184) 240.340.086 (1.508.268.098)
Briit Kar/Zarar 8.188.636 273.307 224.073 726.129 9.412.145 (964.691) 8.447.454
6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Grup’un dénem sonlart itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar asagida agiklanmistir.
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Kasa 9.343 6.635
Banka 58.679.046 37.310.965
-Vadesiz Mevduat 45.430.337 26.613.189
-Vadeli Mevduat 13.248.709 10.697.776
Toplam 58.688.389 37.317.600

Bloke mevduat bulunmamaktadir.

31.12.2011 tarihi itibariyle etkin faiz yontemi ile hesaplanan vadeli mevduatlara iliskin gelir tahakkuku 33.272 TLdir.

(31.12.2010; 47.010 TL)

Grup’un banka mevduatlarina iliskin vade analizine asagida yer verilmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Vadesiz 45.430.337 26.613.189
1-30 gtin 8.937.605 8.697.512
30-90 giin 4.311.104 2.000.264
Toplam 58.679.046 37.310.965
Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmistir:
31.12.2011 31.12.2010

Para Cinsi Tutar Faiz Orani Tutar Faiz Orani
TL 8.933.077 %9,96-%12,34 5.480.000 %5,13-%8,88
usb 2.000.096 %1,77 3.000.000 %2
EURO 220.006 %1 260.000 %0,50
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7 FINANSAL YATIRIMLAR
1) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Grup'un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Yatirmlari yoktur.

I1) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Grup'un finansal yatinmlarin tamami satiimaya hazir finansal varlik olarak tasniflenmis yatirimlardan olusmaktadir. 31 Aralik

2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle Finansal Yatinmlar asagidaki gibidir:

31.12.2011

istirak Deger Diisiis 31.12.2011
Kurulus Adi Orani Karsihgi Bilanco Net Degeri
Karadeniz Bakir isletmeleri A.S. - - 7
Rabak A.S. - - 1
Kamas Kuyumcukent Alisveris Merkezi - - 531
Kamas Kuyumcukent isletme A.S. - - 10.555
Kuyas Kuyumculuk Gayrimenkul Yatirim Ort. - - 703
Toplam - - 11.797
31.12.2010

istirak Deger Diisiis 31.12.2010
Kurulug Adi Orani Karsihgi Bilanco Net Degeri
Karadeniz Bakir isletmeleri A.S. - - 7
Rabak A.S. - - 1
Kamas Kuyumcukent Alisveris Merkezi - - 531
Kamas Kuyumcukent isletme A.S. - - 10.555
Kuyas Kuyumculuk Gayrimenkul Yatirim Ort. - - 703
Toplam - - 11.797

Satilmaya hazir finansal varliklar teskilatlanmamis piyasalarda islem gérmeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Yukarida

belirtilen bagl menkul kiymetlerin sermayesindeki Grup’un pay1 %1’in altindadir.

Bagl menkul kiymetler hareket tablosu asagidadir;

Bagli Menkul Kiymetler 31.12.2011 31.12.2010
Dénem Basl 11.797 11.797
ilaveler - -
Azalmalar (-) - -
Ddonem Sonu 11.797 11.797

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin borsaya kayitl herhangi bir gercege uygun degerinin bulunmadigi veya gercege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger ydntemlerin uygun olmamasi nedeniyle gercege uygun degerin glvenilir bir
sekilde dlgtulemedigi durumlarda finansal varliklarin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan deger dustkliga karsihiginin

cikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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8 FINANSAL BORCLAR
Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borclari asagida agiklanmistir.
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 286.643.560 303.915.781
Faktoring Sirketlerine Borglari (*) 83.061.253 -
Toplam 369.704.813 303.915.781

(*) Grup 2011 yili icerisinde musterileri arasinda yer alan bazi firmalardan olan alacaklarina Faktoring Sirketleri vasitasi ile tahsil yoluna gitmistir. S6z konusu
musterilerden alacak tutarlari Grup’un mali tablolarinda yer almakta olup, Faktoring Sirketlerinden tahsilatlar finansal yukumlultk icerisinde izlenmektedir.

S6z konusu islemler icin 31.12.2011 déneminde 511.909 TL karsilik ayriimistir.

Banka kredileri konsolide mali tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli ile yer almaktadir. 31.12.2011 tarihi itibariyle banka
kredilerine iliskin etkin faiz yontemi ile hesaplanan kredi faiz karsiligr 5.374.887 TLdir. (31.12.2010: 4.492.309 TL)

Grup’un dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari bulunmamaktadir.

a) Banka kredilerine iliskin vadeler asagidaki gibidir:

Krediler 31.12.2011 31.12.2010
0-3 ay 82.993.177 81.942.824
3-12 ay 203.650.383 221.972.957
TOPLAM 286.643.560 303.915.781

b) Finansal Bor¢larin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2011

Krediler

Nevi Daviz Tutari TL Tutan Etkin Faiz Orani (%)
TL Krediler - 15.855.845 %8,8-%12,4
USD Krediler 124.280.678 234.753.772 %3,2-%6,4
EURO Krediler 14.745.046 36.033.943 %3,2-%3,8
Krediler Toplami 286.643.560 -
31.12.2010

Krediler

Nevi Doviz Tutan TL Tutan Etkin Faiz Orani (%)
TL Krediler - 3.159.288 %9
USD Krediler 187.905.474 290.501.862 %2,40-%3,30
EURO Krediler 5.004.456 10.254.631 %2,51
Krediler Toplami - 303.915.781 -
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9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Alicilar 335.472.920 174.621.004

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Bkz Not 37) 46.688.572 34.462.642

- Diger 288.784.348 140.158.362
Alacak Senetleri 104.672.038 36.177.050
Alacak Reeskontu (-) (2.106.910) (608.915)
Supheli Ticari Alacaklar 3.831.452 3.755.660
Supheli Ticari Alacaklar Karsilig (-) (3.831.452) (3.755.660)
Toplam 438.038.048 210.189.139

Grup, alacaklarinin tahsil edilip ediimeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten
bilanco tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Cok sayida musteri ile calisildigindan dolayi sirketin kredi riski
dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski yogunlasmasi yoktur.

Alacaklarinin vadesi agirlikl olarak 106 ginddr. (31 Aralik 2010: 77 gtn) Yurt disi satislarina iliskin alacaklarinin %90’
Eximbank glvencesi altindadir. Yurt ici alacaklarina iliskin teminat mektuplari, teminat senetleri ve teminat ¢ekleri mevcut
olup ayrintilara iliskin bilgiler Not 22'de yer almaktadir. Ticari alacaklardaki risklerin diizeyine iliskin aciklamalara Not 38'de
yer verilmistir.

Grup, tahsil imkani kalmadigina dair objektif bir bulgu olan tim alacaklar icin karsilik ayirmaktadir. Cari dénemde ayrilan
Stpheli Alacak Karsiligi tutar 88.265 TLdir. (Not 31)

Alacaklar, itfa edilmis maliyet bedeli ile gdsterilmektedir. Cari dénemde iskonto orani TL cinsinden olan alacaklar icin %11,
Euro cinsinden alacaklar igin %1,91343, USD cinsinden alacaklar icin %1,12805, GBP cinsinden alacaklar icin %1,87069
oranlari kullanilmistir.

Stpheli Alacaklar Karsiligindaki Hareketler:

Hesap Adi 01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Doénem basi bakiyesi 3.755.660 3.751.396
Daénem iginde tahsil edilen tutarlar (-) (12.473) (1.950)
Doénem gideri 88.265 -
Doénem sonu bakiyesi 3.831.452 3.755.660

Grup’'un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.
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Grup'un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar asagida agiklanmistir:
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 14.770.366 15.392.506
- lliskili Taraflara Ticari Borglar (Bkz Not 37) - -
- Diger 14.770.366 15.392.506
Bor¢ Senetleri (*) 143.260.219 47.485.624
Borc Reeskontu (-) (591.667) (185.721)
Diger Ticari Borglar 22.600 27134
Toplam 157.461.518 62.719.543

(*) Grup'un 31.12.2011 tarihi itibariyle borg senetleri bakiyesinin 55.800.365 USD karsiligr 105.401.310 TLsi Codelco
firmasindan, 20.000.000 USD karsilig1 37.778.000 TLsi ise Kazakhmys firmasindan ithal ettigi bakir hammaddesi icin

verilen policelerden, 80.909 TUsi diger yerlere verilen borg senetlerinden olusmaktadir.

Borclar, itfa edilmis maliyet bedeli ile gbsteriimektedir. Cari ddnemde iskonto orani TL cinsinden olan borglar igin %11, USD
cinsinden borglar igin %1,12805 kullaniimistir.

Grup’un 31.12.2011 tarihi itibariyle tedarikgilerinden yaptig alimlarin ortalama vadesi 31 giinddr .(31 Aralik 2010: 18 guin)
Grup’'un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borg¢lari bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup'un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida aciklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 95.535 74.320
Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 52.294.966 55.989.519
Personelden Alacaklar 58.024 82971
Diger 142.660 70.387
Toplam 52.591.185 56.217.197

(*) Vergi dairesinden olan 52.294.966 TL alacaklarin 51.260.661 TL tutarindaki kismi KDV iadesi alacaklarindan ve geri kalan 1.034.305 TLlik kismi ise
Sark - USA'in Gumriik Vergisi ladesi alacaklarindan olusmaktadir. Grup KDV iade alacaklarinin tamamini YMM raporlari vasitasi ile iade almaktadir.

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklari asagida aciklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.472 7.089
Toplam 3.472 7.089
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Grup'un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Diger Borglar 193.774 492.880
- lligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 101.574 92.043
- Diger 92.200 400.837
Alinan Depozito ve Teminatlar 12912 14.580
Od. Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 2.845.453 4.554.252
Odenecek SSK 928.703 775.274
Personele Borglar 408.704 369.910
Vadesi Geg. Ertelenmis ve Taksitlendiriimis Vergi ve Diger
Yukamlulakler 12.215 -
Toplam 4.401.761 6.206.896

Grup'un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Stoklari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
ik Madde ve Malzeme 7.623.421 29.510.972
Yari Mamuller 5.132.105 26.182.726
Mamuller 72.025.029 67.128.398
Ticari Mallar 11.613.539 14.425.581
Diger Stoklar 8.194.630 5.052.965
Stok Deger Dustklugu Karsilig) (-) (55.771) (39.616)
Toplam 104.532.953 142.261.026

Grup’un satin almis oldugu hammadde stoklari faaliyet dénglst ¢cercevesinde Uretimde kullaniimak ve daha sonra satilmak
Uzere elde bulundurulan varliklari icermektedir. Aktif degerler Uzerindeki sigorta bilgilerine Not 22'de yer verilmistir. Teminat
olarak verilen stok yoktur. Cari ve énceki dénemlerde stoklarin maliyetine ytklenilen finansman gideri yoktur.

Grup, satis fiyati 6lctlemeyen stoklar igin mallarin stokta bekleme streleri ve fiziki durumlari teknik personelin gérusleri
de alinarak 6ngorilen net gerceklesebilir degerin maliyet bedelinin altinda kalan stoklar i¢in stok deger dusuklugu karsilgi
ayirmaktadir. Cari dénemde ayrilan stok deger dusls karsiligr 16.861 TLdir.

31.12.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli 55.771 39.616
Stok Deger DusUKIGgU Karsihg (55.771) (39.616)
Maliyet Bedeli ile Yer Alanlar 104.532.953 142.261.026

Toplam Stoklar 31.454.428 142.261.026
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Stok Deger Dusus Karsiligindaki Hareketler:
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Donem Basi Bakiyesi (39.616) (40.230)
Net Gerceklesebilir Deger Artisi Nedeniyle iptal Edilen Karsilik (+) - 614
Cari Donemde Ayrilan Karsllik (-) (16.861) -
Konusu Kalmayan Karsilik 706 -
Toplam (55.771) (39.616)

14 TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, vadeli déviz islemleri, opsiyon ve finansal riskten korunmak icin alim satim amagli vadeli isleme konu ticari mal alis
ozellikli swap sozlesmelerini iceren tlrev araglariyla islemler gerceklestirmektedir. Grup’un risk yénetim politikasi geregi
bu turev islemleri, etkin ekonomik risk dengeleme unsurlari sayilmaktadir. Ancak, TMS 39 “Finansal Araglar Standardi”
geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi icin yeterli gérilmediginden, alim satim amacl turev islemler olarak
muhasebelestiriimektedir. Turev finansal araclar, finansal durum tablosunda ilk olarak islem tarihindeki rayic degerleri

ile kayda alinir ve muteakip olarak da rayi¢ degerle ifade edilir. Rayi¢ degerler, mimkin oldugu 6lclide organize bir
borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa iskonto edilmis nakit akislari ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun
olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tUrevler aktif olarak, rayi¢c degeri negatif olan tlrevler ise pasif olarak konsolide
finansal durum tablosunda tasinirlar. Riskten korunma muhasebesi igin yeterli gérilmeyen tlrevler igin, rayic degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazanglar ve zararlar dogrudan dénem kar ve zararina yansitiimaktadir.

Tiirev Sozlesmeleri:

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstrimanlar iceren cesitli islemler gerceklestirmektedir. Turev finansal araclar iki taraf
arasinda yapilan finansal sézlesmeler olup, 6demelerin finansal arac ile ilgili faiz oraninda, mal bedelinde, déviz kurunda,
oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu finansal araclari ifade eder. Tdrev
finansal araglar vadeli déviz alim satimi, swap ve opsiyon takasini icermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 12.400.000 Avro satis karsihgl 16.922.175 ABD Dolari alis ¢zellikli vadeli déviz alim
satim sozlesmeleri bulunmaktadir. Sézlesmelerin ortalama Avro kuru 2,4610 TL, ortalama ABD Dolari kuru 1,8065 TL olup
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu s6zlesmelerden kaynaklanan 1.622.044 TL varligi bulunmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.500.000 GBP satis karsiligr 2.381.255 USD alis ¢zellikli vadeli doviz alim satim
sozlesmeleri bulunmaktadir. S6zlesmelerin ortalama GBP kuru 2,8772 TL, ortalama ABD Dolari kuru 1,8205 TL olup 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle bu sézlesmelerden kaynaklanan 117.732 TL varligl bulunmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 12.533.955 TL satis karsiligl 6.763.000 USD alis ¢zellikli vadeli déviz alim satim
stzlesmeleri bulunmaktadir. S6zlesmelerin ortalama ABD Dolari kuru 1,8286 TL olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu
stzlesmelerden kaynaklanan 271.906 TL varligl ve 515.268 TL yukumlulagt bulunmaktadir.

Vadeli isleme Konu Ticari Mal Ahs Ozellikli Swap Sézlesmeleri:

Grup'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle stok alimlarindan dogacak fiyat dalgalanmalarindan korunmak amaciyla 19.204.174
ABD Dolari Ticari Mal alis 6zellikli vadeli swap stzlesmeleri bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu s6zlesmelerden
kaynaklanan 1.681.200 TL varligi bulunmaktadir.
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Turev Finansal Araclara iliskin Varlik ve Yukumltlikler asagida yer almaktadir:

31.12.2011 31.12.2010
Varlik Yiikiimliiliik Varlik Yiikiimliiliik
Vadeli Déviz Alim Sozlesmesi 1.740.477 2.365 185.539 10.546
Alim Satim Amacl 1.681.200 - 125.285 -
Opsiyon Sozlesmeleri 1.303.191 - - -
4.724.868 2.365 310.824 10.546

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR

Yoktur.
16 6ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

istirak Deger Diislis 31 Aralik 2011
Kurulus Adi Orani Karsihg Bilanco Net Degeri
Demisas 44,44 - 31.925.378
Bemka 16,95 - -
Toplam - 31.925.378

istirak Deger Diisiis 31 Aralik 2010
Kurulus Adi Orani Karsiligi Bilanco Net Degeri
Demisas 44,44 - 33.779.202
Bemka 16,95 - 1.092.146
Toplam - 34.871.348

Ozkaynaktan Pay Alma yontemi ile muhasebelestirilen yatinmlara iliskin Gercege Uygun Deger Hareket Tablosu asagidaki

gibidir:

Demisasg Bemka Toplam
Acilis - 01.01.2011 33.779.202 1.092.146 34.871.348
Gergege Uygun Deger Farki (1.853.824) (1.092.146) (2.945.970)
Kapanis - 31.12.2011 31.925.378 - 31.925.378
Demisas Bemka Toplam
Acilis - 01.01.2010 32.160.084 2.368.607 34.528.691
Gercege Uygun Deger Farki 1.619.118 (1.276.461) 342.657
Kapanis — 31.12.2010 33.779.202 1.092.146 34.871.348

Ozkaynaktan Pay Alma ydntemi ile muhasebelestirilen yatirmlara iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Aktif Toplami 208.929.066 224.311.566
Ozkaynaklar 54.070.607 79.478.386
Net Satislar 318.235.422 294.534.852
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17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup mal ve hizmet Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira
elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan arsa ve binalarini yatinm amagli gayrimenkul

olarak siniflandirmistir.

Grup Yatinm Amacli Gayrimenkullerini gercege uygun degeri Uzerinden mali tablolarda izlemektedir. Yatirim Amacl
Gayrimenkuller icinde UMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir. 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli
mali tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen Yatinm Amacli Gayrimenkuller asagidaki gibidir:

31.12.2011
Gercege Uygun

Deger Farki 31 Aralik
Aktif Degeri Acilis Degismeler Girigler Cikislar 2011 Kapanis
Arazi ve Arsalar 9.015.000 580.000 - - 9.595.000
Arsa 9.015.000 580.000 - - 9.595.000
Binalar 81.319.546 3.330.556 - - 57.159.480
Sarkuysan Ak Is Merkezi 40.388.361 2.655.556 - - 43.043.917
Sarkuysan Is Merkezi 27.490.622 - - 27.490.622 -
Gebze Depo 4.274.393 140.000 - - 4.414.393
Pendik Tesisleri 9.166.170 535.000 - - 9.701.170
Toplam 90.334.546 3.910.556 - 27.490.622 66.754.480

Gercege Uygun

Birikmis Deger Farki 31 Aralik
Amortisman Acilis Degismeler Girigler Cikislar 2011 Kapanis
Arazi ve Arsalar - - - - -
Arsa - - - - -
Binalar 15.700.102 - - - 6.709.480
Sarkuysan Ak is Merkezi 2.993.917 - - - 2.993.917
Sarkuysan Is Merkezi 8.990.622 - - 8.990.622 -
Gebze Depo 879.393 - - - 879.393
Pendik Tesisleri 2.836.170 - - - 2.836.170
Toplam 15.700.102 - - 8.990.622 6.709.480
NET DEGER 74.634.444 - - 18.500.000 60.045.000
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31.12.2010
Gercege Uygun

Deger Farki 31 Aralik 2010
Aktif Degeri Acilis Degismeler Girigler Cikislar Kapanis
Arazi ve Arsalar 7.655.000 1.096.046 263.954 - 9.015.000
Arsa 7.655.000 1.096.046 263.954 - 9.015.000
Binalar 75.208.660 6.110.886 - - 81.319.546
Ak Is Merkezi 36.774.807 3.613.554 - - 40.388.361
Sarkuysan Is Merkezi 25.660.306 1.830.316 - - 27.490.622
Gebze Depo 4.150.861 123.532 - - 4.274.393
Pendik Tesisleri 8.622.686 543.484 - - 9.166.170
Toplam 82.863.660 7.206.932 263.954 - 90.334.546

Gercege Uygun

Birikmis Deger Farki 31 Aralik 2010
Amortisman Acihs Degismeler Girigler Cikislar Kapanis
Arazi ve Arsalar - - - - -
Arsa - - - - -
Binalar 15.308.660 - 391.442 - 15.700.102
Ak Is Merkezi 2.824.807 - 169.110 - 2.993.917
Sarkuysan Is Merkezi 8.860.306 - 130.316 - 8.990.622
Gebze Depo 850.861 - 28.532 - 879.393
Pendik Tesisleri 2.772.686 - 63.484 - 2.836.170
Toplam 15.308.660 - 391.442 - 15.700.102
NET DEGER 67.555.000 - - - 74.634.444

Mali tablolarda gercege uygun degeri ile gbsterilen yatiim amacli gayrimenkullerin maliyet degerleri, gercege uygun deger

farklari ve gercege uygun deger farklarinin muhasebelestiriimesine iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

31.12.2011
Deger Artisi Ozkaynaklara Deger Artisi Gelir
Yansitilan Net Tablosuna Yansitilan Net
Deger Artisi
Birikmis  Net Defter Deger Ozkaynaklara  Ertelenmis Onceki Cari Onceki Cari
Nevi Aktif Tutar  Amortisman Degeri Makul Deger Artisi Yansitilan  Vergi Etkisi Dénem Dénem Donem Dénem
Binalar 13.010.321  (2.522.142) 10.488.179 50.450.000  39.961.821 32.716.300  1.635.814 31.080.486 - 3914965  3.330.556
Arsalar 2.902.050 - 2902.050  9.595.000 6.692.950 5.212.345 260.617 4.951.728 - 900.605 580.000
TOPLAM  15.912.371 (2.522.142) 13.390.229 60.045.000 46.654.771 37.928.645 1.896.431 36.032.214 - 4.815.570 3.910.556

Cari dénem makul deger artisi 3.910.556 TLdir. S6z konusu deger artisinin tamami Diger Gelirler hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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31.12.2010
Deger Artisi Deger Artisi Deger Artisi
Birikmis Net Defter Ozkaynaklara Ertelenmis Ozkaynaklara Gelir Tablosuna
Nevi Aktif Tutar Amortisman Degeri Makul Deger Deger Artisi Yansitilan Vergi Etkisi Yansitilan Net Yansitilan
Binalar 19.526.116 (5.579.062) 13.947.054 65.619.444 51.672.390 45.927.109 2.296.355 43.630.754 5.745.281
Arsalar 2.902.050 2.902.050 9.015.000 6.112.950 5.212.345 260.617 4.951.728 900.605
TOPLAM 22.428.166 (5.579.062) 16.849.104 74.634.444 57.785.340 51.139.454 2.556.972 48.582.482 6.645.886

Onceki Ddnem Makul Deger Artislarin 6.645.886 TLsi Diger Gelirler hesabinda 28.053 TLsi ise Ozkaynaklar hesabinda
muhasebelestiriimistir.

Sirket'in Yatirim Amacli Gayrimenkuller icerisinde izledigi Sarkuysan Ak is Merkezi (Uskudar), Depo (Gebze) ve Pendik'te
yer alan Pendik tesisleri ile Arsalarin (Kocaeli - Darica - Gebze) Makul Degerin tespitinde Elit Gayrimenkul Degerleme
A.S.nin sirasiyla 10 Subat 2011(Sarkuysan Is Merkezi), 11 Subat 2011 (Depo), 11 Subat 2011 (Makine Fabrikasi), 14 Subat
2011 (Pendik Tesisleri), 14 Subat 2011 (Arsalar) tarihli ekspertiz raporlari dikkate alinmistir.

31.12.2011 tarihi itibariyle Grup’un Yatinm Amacl Gayrimenkullerinin listesi asagida gosterilmistir:

ili ilcesi Kéyii Tapu (m?) Alis Tarihi Aktif Degeri
Istanbul Uskiidar - 9.314 31.12.2005 8.409.511
Kocaeli Gebze Siraségtler 4.801 30.06.2000 1.426.597
istanbul Pendik Ortamahalle 4.983,5 10.06.1990 3.174.211
Kocael Darica Darica 2 16.111 15.03.2004 1.759.814
Kocaeli Darica Darica 2 4.248 06.08.2004 502.732
Kocaeli Darica Darica 2 1.515 31.08.2009 375.550
Kocaeli Darica Tepecik Koyl 7.050 28.07.1998 52.241
Kocaeli Darica Tepecik Koyl 14.800 28.07.1998 109.668
Kocaeli Gebze Durakli Koyt 23.888 09.07.1997 18.636
Kocaeli Gebze Durakli Koy 7.360 09.07.1997 38.609
Kocaeli Gebze Durakli Koyt 8.620 09.07.1997 44.802
Toplam 15.912.371
Arsalar:

a) Sirket, Yatinm Amacli Gayrimenkuller altinda siniflandirdigl, Emek Mahallesi Asiroglu Cad.342. Sok.1333 ada Kocaeli
ili, Darica ilgesi, Darica 2 Kdéyi'nde kain 1.515 m?2 ylzélcimuine sahip 2 nolu parsel ile 4.248 m? ylzélgimune sahip 3
nolu parsel arsalar Uzerinde rapor tarihi itibariyle herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir. Darica
Belediyesi tarafindan 18.07.2008 tarihinde Kocaeli BlyUk Sehir Belediyesi tarafindan onaylanan nazim imar plani
paftasinda “Kentsel ve Bolgesel Is Alani” olarak gésterilen bdlgede kalmaktadir. Daha 6nce ise “Sanayi Alani” icerisinde
kalmaktadir. Degerlemeye konu olan tasinmazlar rapor tarihi itibariyle bos durumdadirlar.

b) Sirket, Yatinm Amacl Gayrimenkuller altinda siniflandirdigl, 30K -3B pafta, 1365 ada, 1 no’lu 16.111 m? yizélgimine
sahip Kocaeli ili, Darica ilgesi, Darica 2 Kéyli'nde kain arsa Uzerinde rapor tarihi itibariyle 240 m?lik kisimda TEK

lehine irtifak hakki bulunmaktadir. Bunun disinda tasinmaz Uzerinde herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh
bulunmamaktadir. Darica Belediyesi tarafindan 16.12.2008 tarihli nazim imar planinda “Kentsel ve Bolgesel Merkezi s
Alani” olarak gosterilen bolgede kalmaktadir. Parsel Gzerinde gergeklestiriimesi planlanan tesis igin 05.08.2008 tarihli
mimari proje ve bu proje istinaden verilmis 25.12.2008 tarih ve 360 sayili 2 adet yapi ruhsati (Yapi alani toplam 13.087
m?) bulunmaktadir. Ancak rapor tarihi itibariyle insaata baslanmamistir. Degerlemeye konu olan tasinmazlar rapor tarihi
itibariyle bos durumdadirlar.
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c) Sirket, Yatinm Amacl Gayrimenkuller altinda siniflandirdigl, 18 Parsel —A.13.A pafta, no’lu 14.800 m? yuzélgimine
sahip Kocaeli ili, Darica ilgesi, Tepecik Kdytnde kain tarla Gzerinde rapor tarihi itibariyle 117,61 m?’lik kisimda Orman
tehdidi (cevreleme) sinirlari igerisinde bulunmaktadir. Tarlanin gergege uygun degerinin tespitinde 14.682,38 m?'lik
kismi dikkate alinmistir. Bunun disinda tasinmaz Uzerinde herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir.
Degerlemeye konu olan tasinmazlar rapor tarihi itibariyle bos durumdadirlar.

d) Sirket, Yatinm Amagcli Gayrimenkuller altinda siniflandirdigl, 17 Parsel —A.13.A pafta, no'lu 7.050 m? ylzélgcimuUne sahip
Kocaeli ili, Darica ilgesi, Tepecik Kéylinde kain tarla Uzerinde rapor tarihi itibariyle 533,211 m?lik kissmda Orman tehdidi
(cevreleme) sinirlart icerisinde bulunmaktadir. Tarlanin gercege uygun degerinin tespitinde 6.516,78 m?lik kismi dikkate
alinmistir. Bunun disinda tasinmaz Uzerinde herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir. Degerlemeye
konu olan taginmazlar rapor tarihi itibariyle bos durumdadirlar.

e) Sirket, Yatinm Amacli Gayrimenkuller altinda siniflandirdigl, 7 Pafta —1128 no’lu Parselin 23.888 m? ylzélgimine
sahip Kocaeli ili, Gebze ilgesi, Durakli Kdylnde kain tarla Gzerinde rapor tarihi itibariyle 3.583,20 m?’lik kismi Sarkuysan
Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.'ye aittir. Bunun disinda tasinmaz tzerinde herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici
serh bulunmamaktadir. Degerlemeye konu olan tasinmazlar rapor tarihi itibariyle bos durumdadirlar.

f) Sirket, Yatinrm Amagli Gayrimenkuller altinda siniflandirdigi, 7 Pafta =1135 no’lu Parselin 7.360 m? yizélgimine sahip
Kocaeli ili, Gebze ilgcesi, Durakli Kéyt'nde kain tarla Uizerinde rapor tarihi itibariyle (7.360 m2) Uizerinden degerlenmektedir.
Tasinmaz Uzerinde herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir. Degerlemeye konu olan tasinmazlar rapor
tarihi itibariyle bos durumdadirlar.

g) Sirket, Yatinm Amacli Gayrimenkuller altinda siniflandirdigl, 8 Pafta —1155 no’lu Parselin 8.620 m? ylzélgimune sahip
Kocaeli ili, Gebze ilcesi, Durakl Kéytnde kain tarla Uzerinde rapor tarihi itibariyle (8.620 m?) Uizerinden degerlenmektedir.
Tasinmaz Uzerinde herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir. Degerlemeye konu olan tasinmazlar rapor
tarihi itibariyle bos durumdadirlar.

Sarkuysan Ak is Merkezi:

Sirket, Yatinm Amacl Gayrimenkuller altinda siniflandirdigi, Kisikli Cad. No:4 Altunizade Istanbul'da kain Is merkezi
Uzerinde rapor tarihi itibariyle herhangi bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir. Toplam 9.314,07 m2 olan
Sarkuysan-Ak is Merkezi'nin 90/100'0 Sarkuysan Elektrolitik Bakir San. ve Tic. A.S. 10/100'0 ise Sarda Dagitim ve Ticaret
A.S.’ne ait olup s6z konusu gayrimenkulli Ak insaat Mermercilik Ticaret A.S.'ne kiralamistir.

Sarkuysan is Merkezi:

Sirket, Yatinm Amacl Gayrimenkuller altinda siniflandirdigi, Bereketzade Mahallesi Okcu Musa Cad. Sarkuysan Is Merkezi
No:1 Sishane-Beyoglu/istanbul’da kain is merkezi lizerinde rapor tarihi itibariyle tasinmaz tzerinde kisitlayici takyidat
bulunmamaktadir. Toplam kullanim alani briit 4.200 m? olan is merkezinin Kentsel Sit alani kapsamindadir. Degerlemeye
konu olan tasinmaz rapor tarihi itibariyle bos durumdadir. Grup, 12.08.2011 tarih ve 1298/11.27 sayili karari ile aktifinde
kayitl Istanbul Beyoglu - Sishane meydanindaki Sarkuysan Is Merkezi binasini 30.500.000 USD (53.911.800 TL) karsiligi
Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.ne satiimasina karar vermis ve satis islemi 19.08.2011 tarihinde
gerceklesmistir. (Not 31)
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Pendik Tesisleri:

Sirket, Yatinm Amacl Gayrimenkuller altinda siniflandirdigi, Ortamahalle Cemal Gursel Caddesi, Kapi No: 1 (8627 ada,
3 ve 4 no'lu parseller) Pendik/Istanbul’da kain Pendik Tesisleri (izerinde rapor tarihi itibariyle tasinmaz Gzerinde herhangi
bir ipotek, haciz ve kisitlayici serh bulunmamaktadir. Toplam 5.795 m2 olan Pendik Tesisleri'nin 811,50 m2’sj istanbul
Belediyesine ait olup stz konusu gayrimenkultiin 150 m?lik kismini Sarda Dag. ve Tic. A.S.ne kiralamistir.

Yatirrm Amach Gayrimenkuller Gzerindeki rehin ve ipotekler ve kisitlamalarin tutari Not 22'de yer almaktadir.
Yatinm Amagcli Gayrimenkullerin sigorta tutarlari Not 22'de yer almaktadir.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup'un dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar asagida agiklanmistir.

31.12.2011
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Acilis Aktif Girigler Cikislar Transferler ~ Kapanis Aktif
Arsalar 3.236.701 - - 715.887 3.952.588
Yeralti ve YerUstd Dlzenleri 1.909.396 35.293 - 303.655 2.248.344
Binalar 37.475.434 42.488 - 43.782 37.561.704
Makine Tesis ve Cihazlar 248.583.792 1.653.794 (1.737.449) 2.820.076 251.320.213
Tasitlar 4.495.406 494.846 (383.545) - 4.606.707
Doseme ve Demirbaslar 4.478.503 214.000 (275.459) - 4.417.044
Diger Maddi Duran Varliklar 12.622.529 172.097 (42.147) 69.873 12.822.352
Yapilmakta Olan Yatinmlar 5.504.751 2.224.550 - (3.953.273) 3.776.028
Ozel Maliyet 439.572 - - - 439.572
Toplam 318.746.084 4.837.068 (2.438.600) - 321.144.552
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Acilis Kapanis
Birikmis Dénem Birikmis
Amortisman Amortismani Cikislar Amortisman
Yeralti ve YerUstt Duzenleri (1.144.036) (51.680) - (1.195.716)
Binalar (12.863.176) (774.343) - (13.637.519)
Makine Tesis ve Cihazlar (194.496.001) (9.019.632) 1.416.041 (202.099.592)
Tasitlar (3.929.055) (277.858) 374.200 (3.832.713)
Doseme ve Demirbaslar (3.863.231) (202.689) 274.205 (3.791.715)
Diger Maddi Duran Varliklar (12.124.697) (188.691) 42.147 (12.271.241)
Ozel Maliyet (46.061) (40.271) - (86.332)
Toplam (228.466.257) (10.555.164) 2.106.593 (236.914.828)
Maddi Duran Varliklar, Net 90.279.827 (332.007) 84.229.724
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31.12.2010
Maliyet Bedeli
Yatirim 31 Aralik
1 Ocak 2010 Amach G.M. 2010 Kapanis
Acilig Aktif Girigler  Cikislar (-)  Transferler Transfer Aktif
Arsalar 3.500.655 - - - (263.954) 3.236.701
Yeralti ve YerUstt Duzenleri 1.635.084 - - 274.312 - 1.909.396
Binalar 37.031.404 11.423 - 432.607 - 37.475.434
Makine Tesis ve Cihazlar 249.580.205 512.169 (1.876.133) 367.551 - 248.583.792
Tagitlar 4.321.154 325.801 (151.549) - 4.495.406
Doseme ve Demirbaslar 4.243.199 287174 (51.870) - - 4.478.503
Diger Maddi Duran Varliklar 12.290.621 337915 (6.007) - - 12.622.529
Yapiimakta Olan Yatirimlar 3.038.969 3.554.003 (13.751) (1.074.470) - 5.504.751
Ozel Maliyet 357.549 82.023 - - - 439.572
Toplam 315.998.840 5.110.508 (2.099.310) - (263.954) 318.746.084
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2010 31 Aralik 2010
Acilis Kapanig
Birikmis Dénem Birikmis
Amortisman Amortismani Cikislar Amortisman
Yeralti ve Yertstt Duzenleri (1.099.809) (44.227) - (1.144.036)
Binalar (12.186.269) (687.388) 10.481 (12.863.176)
Makine Tesis ve Cihazlar (184.392.300) (11.849.058) 1.745.357 (194.496.001)
Tasitlar (3.715.061) (273.601) 59.607 (3.929.055)
Doseme ve Demirbaslar (3.743.549) (153.080) 33.398 (3.863.231)
Diger Maddi Duran Varliklar (11.975.082) (155.622) 6.007 (12.124.697)
Ozel Maliyet (50.953) (24.279) 29.171 (46.061)
Toplam (217.163.023) (13.187.255) 1.884.021 (228.466.257)
Maddi Duran Varliklar, Net 98.835.817 (215.289) 90.279.827

Maddi Duran Varliklar Gzerindeki rehin ve ipotekler ve kisitlamalarin tutari Not 22'de yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklarin sigorta tutarlari Not 22'de yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklar, UMS 23 “ Borglanma Maliyetleri ” standardinda tanimlanan ézellikli varlik kapsaminda olmadigindan,
Maddi Duran Varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendiriimekte olup aktiflestiriimemektedir. Grup’un
gecici olarak atil durumda olan maddi duran varligi bulunmamaktadir.
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19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2011
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Acilis Kapanis
Aktif  Transferler Girigler Cikiglar Aktif
Haklar 266.624 - 1918 - 268.542
Gelistirme Maliyetleri - - 328.840 - 328.840
Toplam 266.624 330.758 - 597.382
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Acilis Kapanig
Birikmis Dénem Birikmis
Amortisman  Transferler Amortismani Cikiglar Amortisman
Haklar (219.792) - (17.191) - (236.983)
Gelistirme Maliyetleri - - (56.063) - (56.063)
Toplam (219.792) - (73.254) - (293.046)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 46.832 - - - 304.336
31.12.2010
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2010 31 Aralik 2010
Acilis Aktif  Transferler Girigler Cikiglar Kapanis Aktif
Haklar 235.745 - 30.879 - 266.624
Toplam 235.745 - 30.879 - 266.624
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2010 31 Aralik 2010
Acilis Kapanisg
Birikmis Dénem Birikmis
Amortisman  Transferler Amortismani Cikiglar Amortisman
Haklar (198.464) - (21.328) - (219.792)
Toplam (198.464) (21.328) - (219.792)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 37.281 - - 46.832
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20 SEREFIYE

Serefiyenin 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait hareketleri asagida sunulmustur.
31.12.2011 31.12.2010

Donem Basl Net Kayith Deger - 1 Ocak 4.056.423 4.399.646

iktisaplar - -

Deger Dusuklugu - (343.223)

Donem Sonu Net Kayitli Deger — 31 Aralik 4.056.423 4.056.423

31.12.2011 tarihi itibariyle 4.056.423 TL tutarindaki Serefiyenin 1.421.859 TL Sarda (31.12.2010: 1.421.859 TL),
2.208.029 TL Bektas (31.12.2010: 2.208.029 TL), 426.535 TL Sark - USA (31.12.2010: 426.535 TL) den olugmaktadir.

Nakit dUreten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya satis maliyeti distimus gercege uygun deger
hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan yapilan nakit akim tahminleri esas
alinmistir. Tahmini nakit akimlari asagida belirtilen blylme oranlari kullanilarak hesaplanmis ve ilgili oranlar ile iskonto

edilmistir.

Geri kazanilabilir deger hesaplamasinda kullanilan bitce dénemi ve 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir.

Nakit Ureten Birim Kullanilan Yontem Ddénem Oran 1 Oran 2
Sarda Gergege Uygun Deger, TL 5l %5 %11
Bektas Gergege Uygun Deger, TL 5l %5 %11
Sark - Usa Gercege Uygun Deger, USD 5Yil %5 %11
Oran 1: Butcelenen dénem sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak igin kullanilan blytme orani

Oran 2: Nakit akim tahminlerine uygulanan iskonto orani

21 DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Grup, Arastirma ve Gelistirme (Ar-Ge) kapsaminda yer alan tesviklerden (%100 Kurumlar Vergisi istisnasl) yararlanmaktadir.
22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Karsiliklar;

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Dava Karsihgi 124.381 124.381
Maliyet Gider Karsliligi - 585.970
Kullaniimayan izin Karsiligi 799.609 -
Faktoring Komisyon Karsihgi 511.909

Toplam 1.435.899 710.351
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Dava Ucret Gider Maliyet Gider izin  Faktoring Kom.
31.12.2011 Karsiligi Karsiligi Karsiigi  Karsiligi Karsiligi Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle 124.381 579.900 6.070 - - 710.351
ilave Karsilik - - - 799.609 511.909 1.311.518
Odemeler - (579.900) (6.070) - - (585.970)
iptal Edilen Karsiliklar - - - - - -
31 Aralik 2011 itibariyle 124.381 - - 799.609 511.909 1.435.889
Maliyet Gider
31.12.2010 Dava Karsiligi Karsiligi (¥) Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 78.395 2.066.414 2.144.809
ilave Karsilik 124.381 585.970 710.351
Odemeler (78.395) (2.066.414) (2.144.809)
iptal Edilen Karsiliklar - - -
31 Aralik 2010 itibariyle 124.381 585.970 710.351

(*) Maliyet ve Gider Karslliklarinin 579.900 TL'si Toplu sozlesme zam farklarindan olusmaktadir.
Grup’un dénem sonu itibariyle uzun vadeli borg karsiligl bulunmamaktadir.
22.2 Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sarta bagl olaylar;

31.12.2011

Grup'un vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen ve/veya dava icra asamasina intikal eden alacaklarr icin Stpheli Alacak
Karsiligl ayirmaktadir. Grup, 31.12.2011 sonu itibariyle 3.831.452 TL Stpheli Alacak Karsiligr ayirmis bulunmaktadir. Grup
ayrica aleyhine acilan davalarin tutari 124.381 TLnin tamami icin énceki dénem konsolide mali tablolarda dava karsiligi
ayrilmistir.

31.12.2010

Grup’un vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen ve/veya dava icra agsamasina intikal eden alacaklarr icin Stpheli Alacak
Karsiligl ayirmaktadir. 31.12.2010 sonu itibariyle 3.755.660 TL Stpheli Alacak Karsihgr ayirmistir. Grup ayrica aleyhine
acilan davalarin tutari 124.381 TUnin tamami icin dava karsiligl ayirmistir.
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22.3 Pasifte Yer Almayan Taahhiitler;

Déviz 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.20110
Cinsi Cinsi DOVIZ TUTARI TL TUTARI DOVIZ TUTARI TL TUTARI
Sarkuysan Verilen Teminat Mektuplar TL - 161.286.806 - 60.656.164
Sarkuysan Verilen Teminat Mektuplari usSD 9.000 17.000 9.000 13.914
Sarmakina Verilen Teminat Mektuplari TL - 32.120 - 32.120
Sarmakina Verilen Teminat Mektuplari usSb 217.495 410.826 117.495 181.647
Sarmakina Verilen Teminat Mektuplari EURO 4.760 11.632 - -
Bektas Verilen Teminat Mektuplari TL - 6.342 - 6.342
Ege Ser. Bolge Verilen Teminat Mektuplari TL - - - 2.841
Ege Ser. Bolge Verilen Teminat Mektuplari uUSD 1.838 3.471
TOPLAM 161.768.197 60.893.028
Sarkuysan Verilen Kefaletler (*) TL - 6.342 - 6.342
Sarkuysan Verilen Kefaletler (*) usb - - 22.500 34.785
Sarkuysan Verilen Kefaletler (*) EUR 500.000 1.221.900 542.666 1.111.976
Sarkuysan Verilen Kefaletler (**) usb 6.000.000 11.333.400 1.000.000 1.546.000
Bektas Verilen Kefaletler (***) TL - 1.622.675 - 1.622.675
TOPLAM 14.184.317 4.321.778
Sarda Alinan Teminat Mektuplari TL - 890.000 - 790.000
Sarkuysan Alinan Teminat Mektuplari TL 10.265.000 - 9.060.000
Sarkuysan Alinan Teminat Mektuplari usb 4.645.000 8.773.941 3.622.840 5.600.911
Sarkuysan Alinan Teminat Mektuplari EURO - - 3.629 7.436
TOPLAM 19.928.941 15.458.347
Sarda Alinan Teminat Cekleri TL - 1.445.000 - 639.000
Sarkuysan Alinan Teminat Gekleri TL - 380.000 - 810.000
Sarkuysan Alinan Teminat Cekleri usb 200.000 377.780 200.000 309.200
TOPLAM 2.202.780 1.758.200
Sarkuysan Alinan Teminat Senetleri TL - 9.780.983 - 45.348.031
Sarkuysan Alinan Teminat Senetleri usb 18.714.620 35.350.046 6.714.250 10.380.803
Sarkuysan Alinan Teminat Senetleri EURO 136.525 333.640 36.215 74.208
Sarda Alinan Teminat Senetleri TL - 750.000 - 750.000
TOPLAM 46.214.669 56.553.042
Sarkuysan Verilen Teminat Senetleri TL - 75.000 - -
Sarkuysan Verilen Teminat Senetleri uUsD 2.711.644 5.122.024 - -
TOPLAM 5.197.024
Sarkuysan Alinan Ipotekler TL - 18.000.000 - 18.600.000
Sarda Alinan Ipotekler TL - 5.000.000 - 5.000.000
TOPLAM 23.000.000 23.600.000
Sarkuysan Faktoring Teminati TL - 58.057.385 - 25.679.692
Sarkuysan Hedging Islemleri usb 83.076.288 156.922.800 34.677.686 53.611.703
Sarkuysan Hedging Islemleri EURO 17.5602.567 42.772.773 12.932.617 26.500.225
Sarkuysan Hedging Islemleri GBP 602.184 1.756.570 - -
TOPLAM 259.509.528 105.791.620

Alinan Teminat Ceklerinin 2.072.780 TL'si musterilerden, 130.000 TLsi ise hizmet satisi yapan kuruluslardan olusmaktadir.
Alinan Teminat Mektuplarinin 19.718.941 TUsi musterilerden, 210.000 TLUsi hizmet satisi yapan kuruluslardan alinmistir.

Alinan Teminat Senetlerinin 42.477.985 TLlik kismi musterilerden alinmis olup saticillardan alinan teminat senetleri tutari ise
3.736.684 TLdir.

Musterilerden Alinan ipoteklerin 18.000.000 TUsi Sarkuysan'in Bemka'dan aldigi ve 5.000.000 TLsi ise Sarda’nin
Bemka'dan aldig| ipoteklerden olusmaktadir.

Verilen Teminat Mektuplarinin 155.215.134 TUsi Buytk Mukellefler Vergi Dairesi Baskanligina, geri kalan tutar ise Diger
Kamu Kuruluslarina verilmistir.

Verilen Teminat Senetleri Bankalara verilen teminat senetlerinden olusmaktadir.

(*) Tam Konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilen Bektas'a (6.342 TL) ve Sarmakina’ya (1.221.900 TL) verilen kefalet tutarindan olusmaktadir.
(**) Tam Konsolidasyon ydntemiyle muhasebelestirilen Sark Wire'a verilen kefalet tutarindan olusmaktadir.
(***) Tam Konsolidasyon yéntemiyle muhasebelestirilen Bektas'in 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirdigi Bemka'ya verdigi kefalet tutarindan olugmaktadir.
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22.4 Aktiflerin Sigorta Tutari;

31.12.2011
Déviz Sigorta Bedeli
Sigortalanan Aktif Firma Adi Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Cinsi TL Déviz
Makine Kirilmasi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 70.000.000
Yangin Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 302.555.000
Kar Kaybi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 uSsD - 10.279.180
Elektronik Cihaz Sigortasi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 3.000.000
Kasa Yangin-Hirsizlik Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 3.000.000
Urtin Sorumluluk Sigortasi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 uSD - 485.000.000
Tasinan Para ve Kiymet Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 700.000
Emniyeti Suistimal Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 400.000
Isveren Mali Sorumluluk Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 uSD - 139.400.000
Ferdi Kaza Sigortasi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 360.000.000
3.Sahislara Sorumluluk Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 200.000
Sarkuysan- Ak Is Merkez Yangin ~ Sarkuysan A.S.  Anadolu Sigorta A.S.  01.01.2011-31.12.2011 TL 6.545.000 -
Tasitlar Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 TL 801.700 -
Emtia (Yangin) Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 798.522
Demirbas (Yangin) Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 59.700
Makine (Yangin) Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 527.855
Emtia Hirsizlik Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 550.000
Demirbag Hirsizlik Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A S. 01.01.2011-31.12.2011 uSD - 59.700
Makine Tesisat Hirsizlik Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 527.855
Kar Kaybi Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 100.000
Cam Kirilmasi Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 uUSD - 1.000
Tasinan Para ve Kiymet Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 350.000
Emniyeti Suistimal Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 200.000
Kasa Muhteviyati Sarmakina A.$.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usD - 200.000
Makine Kiriimasi Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 1.900.000
Demirbas-Cihaz Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 204.000
SKS Fabrika-Gebze Yangin Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 130.000
Sarmakina Fabrika-Yangin Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 7.703.000
3.Sahis Mali Sorumluluk Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 200.000
Tasitlar Sarmakina A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 TL 110.950 -
Yangin + Hirsizlik Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 200.000
Tasinan Para Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 360.000
Emniyeti Suistimal Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 25.000
Kasa Muhteviyati Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 1.000.000
Tasitlar Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 TL 79.651 -
Ticari Mallar Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 20.000
Altunizade Binasi-Yangin Sarda A.S. Anadolu Sigorta A.§.  01.01.2011-31.12.2011 TL 654.500 -
Yangin Bektas A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 2.665.000
Ferdi Kaza Bektas A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 usb - 150.000
Isveren Mali Mesuliyet Bektas A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2011-31.12.2011 USD - 200.000
Toplam 8.191.801 1.392.665.812
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31.12.2010
Déviz Sigorta Bedeli

Sigortalanan Aktif Firma Adi Sigorta Sirketi Sigorta Dénemi Cinsi TL Déviz
Makine Kirilmasi Sarkuysan A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 65.000.000
Yangin Sarkuysan A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 265.955.000
Kar Kaybi Sarkuysan A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - -
Elektronik Cihaz Sigortasi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 3.000.000
Kasa Yangin-Hirsizlik Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 5.000.000
Urtin Sorumluluk Sigortasi Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 400.000.000
Tasinan Para ve Kiymet Sarkuysan A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 2.750.000
Emniyeti Suistimal Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 400.000
Isveren Mali Sorumluluk Sarkuysan A.S.  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 139.800.000
Ferdi Kaza Sigortasi Sarkuysan A.S. Axa Sigorta A S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 370.500.000
3.Sahislara Sorumluluk Sarkuysan A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 200.000
Sarkuysan- Ak Is Merkez Yangin Sarkuysan A.$. Anadolu Sigorta A.$. 01.01.2010-31.12.2010 TL 3.742.500 -
Sarkuysan- Ak Is Merkez Cam Kirllmasi Sarkuysan A.$. Anadolu Sigorta A.$. 01.01.2010-31.12.2010 TL 530.640 -
Tasitlar Sarkuysan A.$. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 TL 837.923 -
Sarkuysan- Ak Is Merkez 3. Kisilere

Sorumluluk Sarkuysan A.$. Anadolu Sigorta A.$.  16.05.2010-16.05.2011 TL 540.112 -
Bina Yangin Ege Ser. Bolge  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 248.522
Emtia (Yangin) Ege Ser. Bélge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 550.000
Demirbas (Yangin) Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 59.700
Makine (Yangin) Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 527.855
Ek Teminatlar Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usSD - 1.634.599
Grev Lvk. Halk H. Kott Nytl. Hareketler 1.634.599
Teror Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb -

Deprem Ege Ser. Bélge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 1.634.599
Emtia Hirsizlik Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 550.000
Demirbas Hirsizlik Ege Ser. Bélge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usD - 59.700
Makine Tesisat Hirsizlik Ege Ser. Bolge  Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 527.855
Kar Kaybi Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 100.000
Cam Kirilmasi Ege Ser. Bolge Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 1.000
Tasinan Para ve Kiymet Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 350.000
Emniyeti Suistimal Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 200.000
Kasa Muhteviyati Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 100.000
Makine Kirilmasi Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 1.900.000
Demirbas-Cihaz Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 195.577
SKS Fabrika-Gebze Yangin Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 328.685
Sarmakina Fabrika — Gebze Yangin Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 7.311.816
3.Sahis Mali Sorumluluk Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usbD - 200.000
Tasitlar Sarmakina A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 TL 110.950 -
Yangin + Hirsizlik Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 200.000
Tasinan Para Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 360.000
Emniyeti Suistimal Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 25.000
Kasa Muhteviyati Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 1.000.000
Tasitlar Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 TL 125.373 -
Ticari Mallar Sarda A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 usb - 260.000
Sarkuysan- Ak is Merkez 3. Kisilere .
Sorumluluk Sarda A.S. Anadolu Sigorta A.S. 16.05.2010-16.05.2011 TL 3.025

Sarkuysan - Ak Is Merkez Makine Kirllmasi  Sarda A.S. Anadolu Sigorta A.S. 11.05.2010-11.05.2011 TL 26.076 -
Ferdi Kaza Bektas A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 TL 150.000

isveren Mali Mesuliyet Bektas A.S. Axa Sigorta A.S. 01.01.2010-31.12.2010 TL 200.000

Toplam 6.266.599 1.272.564.507
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22.5 Sirket'in Verdigi Diger TRi’lerin Dagilimi ve Ozkaynaklara Orani:
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir.
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler 31.12.2011 31.12.2010
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRi’lerin toplam tutari 166.965.221 60.893.028
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan
TRi'lerin toplam tutar 12.561.642 2.699.103

C. Olagan ticari faaliyetlerin ydrattlmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaclyla verilmis olan TRi’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari (*) 1.622.675 1.622.675
i. Ana ortak lehine verilmis olan TR/'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan

TRIlerin toplam tutari 1.622.675 1.622.675

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRIlerin toplam

tutar - -
Toplam 181.149.538 65.214.806

Sirketin vermis oldugu Diger TRi'lerin Sirket Ozkaynaklar’na orani 31.12.2011 tarihi itibariyle %0,006'dir. (31.12.2010 tarihi
itibariyle: %0,006)

(*) Tam Konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilen Bektas'in ¢zkaynak yontemiyle muhasebelestirdigi Bemka'ya verdigi kefalet tutarindan olusmaktadir.

23 TAAHHUTLER

Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Karsilig 10.553.756 8.629.399
Toplam 10.553.756 8.629.399

Yurirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaltga vardir. Ayrica, halen yurdrlikte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yUkumltlugt bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiligr 31 Aralik 2011 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.805,04 TL (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL) tzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yakimlultgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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Kidem tazminati yaktmlaligu, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlulugin bugtnku
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yaktmltltklerini tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktteryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngorir. Buna uygun olarak, toplam
yUkUmlultklerin hesaplanmasinda kullanilan aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Esas varsayim, her hizmet yili i¢in
olan azami yukimltlugun enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin duzeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda
karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukimlalidginin bugtinkl degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto orani varsayimina gore,
%4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31.12.2010: %4,66 reel iskonto orani). Kidem tazminati yakamlaluklerine iliskin
emeklilik olasiligl tahmini 31.12.2011 i¢in %99 olarak hesaplanmistir. (31.12.2010: %97) Sirket yonetimi tarafindan 2011
yilinda bu oranlara iliskin tahminlerin revize edilmesine gerek gortlmemistir.

Kidem Tazminati hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 8.629.399 6.628.774
Cari Hizmet Maliyeti 1.716.830 613.969
Faiz Maliyeti 393.356 1.145.290
Aktleryal Kazang ve Kayiplar 1.134.217 638.371
Gegmis Yil Hizmet Maliyeti - 172.005
Odeme (1.320.046) (569.010)
Kapanis 10.553.756 8.629.399
25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Grup'un dénem sonlari itibariyle Diger Dénen Varliklari asagida aciklanmistir.
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.366.878 1.934.431
Gelir Tahakkuklari 1.093.615 616.645
Personel Avanslari - 93
is Avanslari 2.914 43.822
Pesin Odenen Vergiler 370.192 818.711
Devreden Katma Deger Vergisi 119.830 7.575.516
Diger Katma Deger Vergisi - 83.377
Verilen Siparis Avanslari 3.871.872 2.333.969
Supheli Diger Varliklar 252.092 -
Supheli Diger Varliklar Karsiligi (-) (252.092) -
Diger 365.375 509.439
Toplam 9.190.676 13.916.003
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Stpheli Diger Varliklar Karsiligindaki Hareketler:
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Doénem Basi Bakiyesi - -
Donem Iginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) - -
Karsilik Iptali - -
Donem Gideri 252.092 -
Donem Sonu Bakiyesi (252.092) -
Grup’un dénem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklar asagida agiklanmistir
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Diger - 11.714
Toplam - 11.714
Grup'un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Yukumltlukleri asagida aciklanmistir.
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Alinan Avanslar 5.483.673 7.213.128
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 193.602 407.796
Odenecek SSK 89.034 78.775
Gelecek Aylara Ait Gelirler 555.807 22.513
Gider Tahakkuklari (*) 4.401.842 1.704.362
Diger 23.269 62
Toplam 10.747.227 9.426.636

(*) Gider tahakkuklarinin 3.656.722 TUsi (31.12.2010; 1.006.142 TL) Grup'un tedarikgilerinden olan Codelco firmasi ile ilgili faiz ve kur farki karsiligindan,
489.974 TUsi (31.12.2010; 426.939 TL) yurt disi satis komisyon karsiligindan ve 255.146 TU'si (31.12.2010; 271.281 TL) ise diger gider tahakkuklarindan

kaynaklanmaktadir.

Grup'un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger YukUumldltkleri bulunmamaktadir.
27 OZKAYNAKLAR

27.1 Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bilanco 31.12.2011 31.12.2010
Kontrol Gict Olmayan Paylar 149.717 129.438
Toplam 149.717 129.438

01.01.2011 01.01.2010
Gelir Tablosu 31.12.2011 31.12.2010
Kontrol Gucl Olmayan Kar/Zarar 20.279 12.505
Toplam 20.279 12.505
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Kontrol Gicti Olmayanlarin Payi Hareket Tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 129.438 116.933
Donem Karindan Pay 34.510 25.648
Sermaye Artirnmi - -
Kar Dagitimi (14.231) (13.147)
Diger - 4
Kapanis Bakiyesi 149.717 129.438
27.2 Ozkaynaklar
Hesap ismi 31.12.2011 31.12.2010
Sermaye 50.000.000 50.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 62.162.278 62.162.278
Deger Artis Fonlar 36.754.096 49.304.362
Yabanci Para Cevrim Farklari 926.194 994.874
Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13.988.391 12.795.733
Gecmis Yil Karlari 95.708.285 79.790.269
Net Donem Kari 30.290.181 11.433.283
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Toplami 289.829.425 266.480.799
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 149.717 129.438
Toplam Ozkaynaklar 289.979.142 266.610.237

27.3 Sermaye

Sermayenin tamami halka acik olup tek basina %10 veya daha fazla hisseye sahip ortak bulunmamaktadir.
Yil icinde Sermaye Artisi:

Yoktur.

Ortaklik Yapisinda Onemli Degismeler:

Yoktur.

27.4 Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kérdan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tuark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net

karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Tirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’si gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir.
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27.5 Gecmis Yil Karlan

Gegmis Yil Karlari olaganUstl yedekler ve diger gegcmis yil karlarindan olusmaktadir. Sirketin SPK dizenlemelerine gore
bulunan 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle gecmis yil karlarinin detayr asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
OlaganustU Yedekler 51.688.525 49.536.638
Diger Gegmis Yil Karlari 44.019.760 30.253.631
Toplam 95.708.285 79.790.269

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden
SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin déizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir krdan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda

ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dlizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin
27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettd dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir. Ozsermaye enflasyon dizeltmesi
farklari ile olaganUstt yedeklerin kayitl degerleri, bedelsiz sermaye artirmi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon dlzeltme farklarinin, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar
vergisine tabidir.

27.6 Deger Artis Fonlan

Grup, yatinm amagli gayrimenkullerini 2009 yilinda ilk kez degerlemeye tabi tutmus ve degerleme farklarini (GUD artis
fonlarini) 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir. Bu deger artis fonlarina isabet eden ertelenmis vergi yakimlulugunu
de bu fondan mahsup etmistir. Grup 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle yatirnm amagli gayrimenkullerini Elit
Gayrimenkul Degerleme A.S.'ye tekrar degerlemeye tabi tutturmus olup degerlemeye iliskin hesaplamalar Not 17'de
aciklanmstrr. ik kez degerlemeye tabi tutulan yatirim amacl gayrimenkullere iliskin deger artiglar ¢zkaynaklarda, sonraki
yillarda degerlenmis yatinm amacl gayrimenkullere iliskin deger artislari ise gelir tablosunda muhasebelesmigtir.

27.7 Diger
1 Ocak 2008 itibariyle yururliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis

Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon

duzeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

o “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmakta ise ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden
sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

e “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirrmina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar ¢ercevesinde degerlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un dénem sonlari itibariyle Satislar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmistir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Yurt ici Satiglar 1.298.994.430 888.039.838
Yurt Disi Satislar 898.323.026 634.066.826
Yatinm Amacli Gayrimenkul Kira Geliri 2.147.364 1.974.898
Diger Satislar 23.148.645 23.669.237
Satistan ladeler (-) (8.716.089) (3.946.384)
indirimler (-) (11.257.367) (27.088.863)
Net Satislar 2.202.640.009 1.516.715.552

Satiglarin Maliyeti (-)

(2.154.343.486)

(1.508.268.098)

Ticari Faal. Briit Kar/(Zarar) 48.296.523 8.447.454
Satislarin Maliyeti'nin detayr asagidaki gibidir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (1.827.483.516) (1.264.276.529)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-) (305.312.751) (223.484.119)
Hizmet Maliyeti (-) (17.978.184) (14.274.766)
Diger Satislarin Maliyeti (-) (3.569.035) (6.232.684)

Satislarin Maliyeti (-)

(2.154.343.486)

(1.508.268.098)

) 01.01.2011 01.01.2010
Uretim Miktarlari Miktar 31.12.2011 31.12.2010
Bakir Tel Ton 147.129 142.023
Bakir Boru, Lama, Bronz gibi Ton 13.140 10.952
Bakir Bara, Plaka Ton 246 234
Celik, Plastik Makara Adet 495 2.342
Makine imalat Adet 42 45

01.01.2011 01.01.2010
Satis Miktarlan Miktar 31.12.2011 31.12.2010
Bakir Tel Ton 147.854 140.945
Bakir Boru, Lama, Bronz gibi Ton 12.958 10.792
Emaye Bobin Teli Ton 712 -
Bakir Bara, Plaka Ton 246 234
Celik, Plastik Makara Adet 495 2.342
Makine imalat Adet 42 45
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29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI
Grup’un dénem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistir:
01.01.2011 01.01.2010
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (15.225.124) (11.334.712)
Genel Yonetim Giderleri (-) (15.019.823) (15.564.612)
Arastirma ve Gelistirme Gideri (-) (942.099) (1.143.527)
Toplam Faaliyet Giderleri (31.187.047) (28.042.851)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Niteliklerine Goére Giderleri asagida aciklanmigtir:
01.01.2011 01.01.2010
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Personel Gideri (4.765.320) (3.806.146)
Pazar Arastirma Gideri (253.304) (92.084)
Kidem Tazminati Gideri (31.824) (11.874)
Haberlesme Gideri (160.479) (149.451)
Nakliye Gideri (3.304.902) (2.358.677)
Ambalaj Paketleme Gideri (4.447.392) (3.196.218)
Kiralama Gideri (135.475) (87.978)
Reklam, Tanitim Gideri (153.009) (67.907)
Bakim Onarim Gideri (1.655) (13.782)
Sigorta Gideri (217.227) (288.657)
Vergi Resim ve Harg Gideri (82.876) (67.572)
Amortisman Gideri (100.154) (274.231)
Temsil ve Agirlama Giderleri (55.001) (4.825)
Nakil Vasita Giderleri (213.458) (184.192)
Diger (1.303.048) (731.118)
Toplam (15.225.124) (11.334.712)
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01.01.2011 01.01.2010
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri (9.388.012) (7.965.494)
Haberlesme Gideri (290.534) (296.847)
Burs Gideri (266.334) (252.267)
Temsil ve Agirlama Gideri (142.752) (162.791)
Sigorta Gideri (116.545) (226.532)
Musavirlik ve Denetim Giderleri (439.568) (312.518)
Bina Bakim-Onarim Giderleri (28.623) (18.215)
Kidem Tazminati Giderleri (1.016.134) (2.471.081)
Kira Gideri (92.613) (145.818)
Vergi Resim Harg Giderleri (550.799) (192.164)
Reklam-Tanitim Giderleri (71.330) (305.784)
Amortisman ve Tukenme Paylari (563.839) (1.659.673)
Seyahat Giderleri (34.367) (57.296)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (245.172) -
Nakil Vasita Giderleri (120.540) (70.621)
Diger (1.897.833) (1.427.511)
Toplam (15.019.823) (15.564.612)
01.01.2011 01.01.2010
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri (458.405) (933.736)
Disardan Saglanan Fayda ve Hiz. (9.092) (7.536)
Amortisman Gideri (86.998) (45.166)
Diger (387.604) (157.089)
Toplam (942.099) (1.143.527)
(*) Cari dénemde gerceklesen Ar-Ge harcamalari 1.270.939 TL olup, bu harcamalarin 328.840 TLsi aktiflestirilmistir.
Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Satis Maliyeti Giderleri (9.877.427) (11.584.691)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (100.154) (274.231)
Genel Yonetim Giderleri (563.839) (1.659.673)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (86.998) (45.166)
Calismayan Kisim Giderleri - (36.266)
Toplam (10.628.418) (13.600.027)
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Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Satis Maliyeti Giderleri (23.073.433) (21.820.629)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (4.765.320) (3.806.146)
Genel Yonetim Giderleri (9.388.012) (7.965.494)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (458.405) (933.736)
Toplam (37.685.170) (34.526.005)
31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelirleri asagida agiklanmistir.
01.01.2011 01.01.2010
Diger Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Onceki Dénem Karlari 209.643 3.795
Konusu Kalmayan Karsilik 13.628 83.412
Sabit Kiymet Satis Karlari 39.088.580 492.700
Kira Geliri 992.150 838.951
Sigorta Tazminat Gelirleri 161.479 201.886
Menkul Kiymet Satis Kari - 172.808
Sayim Farklari 15.463.399 12.108.871
Yatirrm Amacl Gayrimenkul Makul Deger Artis Geliri 3.910.556 6.645.886
Tesvik Primi 11.615 43.207
Diger 776.409 643.707
Toplam 60.627.459 21.235.223
Grup’'un dénem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Giderleri asagida agiklanmistir.
01.01.2011 01.01.2010
Diger Giderler 31.12.2011 31.12.2010
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (124.787) (19.848)
Stpheli Alacak Karsilig Gideri (340.357) (6.214)
Dava Karsilik Gideri - (124.381)
Calismayan Kisim Giderleri (142.699) (150.876)
Serefiye Deger DusUkIGgU - (343.223)
Kullaniimayan izin Karsiliklari (799.609) -
Stok Deger DusUs Karsilig (16.155) -
Bagis ve Yardim Gideri (118.932) (146.572)
Komisyon Giderleri (691) (534)
Diger (136.440) (361.638)
Toplam (1.679.670) (1.153.286)
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32 FINANSAL GELIRLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir.

01.01.2011 01.01.2010
Finansal Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Faiz Gelirleri 5.775.473 3.397.461
Kur Farki Geliri 128.952.530 92.390.005
Turev islemlerinden Kaynaklanan Gelirler 19.818.208 9.273.163
Satislardan Elimine Edilen Faiz 7.782.684 4.033.491
Cari Dobnem Reeskont Geliri 591.667 185.721
Onceki Dénem Reeskont iptali 608.915 666.934
Toplam 163.529.477 109.946.775
33 FINANSAL GIDERLER
Grup'un dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2011 01.01.2010
Finansal Giderler 31.12.2011 31.12.2010
Faiz Giderleri (-) (21.471.301) (15.556.795)
Kur Farki Giderleri (-) (163.231.002) (74.307.349)
Turev islemlerinden Kaynaklanan Giderler (-) (16.826.397) (5.715.606)
Vade Farki Gideri (-) (144.625) (137.296)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (1.352.535) (786.601)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (245.172) -
Cari Dénem Reeskont Gideri (-) (2.106.911) (608.915)
Onceki Dénem Reeskont iptali (185.720) (180.168)
Toplam (205.563.663) (97.292.730)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup'un vergi gideri (veya geliri) cari dénem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olusmaktadir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligl (-) (2.675.546) (3.866.146)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.908.896 1.828.693
Toplam Vergi Gelir/(Gideri) (766.650) (2.037.453)
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35.1 Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Sirket ve Turkiye'de faaliyet gsteren bagli ortakliklari, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari ddnem
faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yaktmltlUkleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Vergi Karsiligl 2.675.546 3.866.146
Pesin Odenen Vergiler (2.567.000) (3.820.390)
Toplam Cari Déonem Vergi Yiikii 108.546 45.756

Turkiye'deki gegici vergi Ucer aylik dénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettiriimektedir. Buna uygun olarak Grup’'un 2011
yili kazanglarinin gecici vergi déneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Gizerinden %20 oraninda gegici
vergi hesaplanmistir.

Tark vergi hukukuna gore zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dtstlmek Gzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénuk olarak, énceki yillarda olusan kérlardan distlemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi, mukellefin beyani (izerine tarh olunur. Tirkiye'de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirti bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Doénem sonu itibariyle Grup’un konsolide gegici vergi ve vergi karsiligi bilgileri 6zet halinde asagida yer almaktadir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar/(Zarar) 51.622.978 15.957.452
Matraha ilaveler 4.674.951 3.420.418
Senetler ve Cek Reeskontlar 503.947 259.079
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 803.184 493.197
Kidem Tazminati Karsiligi 3.263.029 2.590.738
Bagis ve Yardimlar 104.791 77.404
istirak Kazanglari - -
Matrahtan indirimler (-) (45.920.472) (4.874.384)
istirak Kazanclari (3.389.051) (2.732.334)
AR-GE indirimi (1.238.172) (1.054.143)
Senetler ve Cek Reeskontlar (2569.079) (142.081)
Bagis ve Yardimlar (104.692) (77.404)
Matrh. ind. Yapilan Kidem Tazminati (Odenen Tutar) (1.320.046) (594.785)
Gayrimenkul Satis Karinin %75'i (39.303.760) -
Serbest Bolgelerden Elde Edilen Kazanglar (115.989) (273.637)
Diger indirimler (189.683) -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar/(Zarar) 10.377.457 14.503.486
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Gecerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak Gzere ydrdrlige giren 5520

Sayill Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi orani %20 olarak tespit edilmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kdrdan distimek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan

zararlar geriye donudk olarak, dnceki yillarda olusan kérlardan distlemez.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kéar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari
Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan

2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj orani %10’dan %15'e cikariimistir.
35.2 Ertelenmis Vergi

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. Stz
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina gére

hazirlanan mali tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi haric), maddi olmayan duran varliklar,
stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borclarin reeskontu, kidem tazminati karsilig,
gecmis yil zararlari v.b. Uzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi alacaklarini gézden
gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden dustlemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri

cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Birikmis Gegici Birikmis Gegici Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Hesap Adi Farklar Farklar Alacagi/(Borcu) Alacagi/(Borcu)
Sabit Kiymetler (18.342.486) (19.939.097) (3.668.497) (3.987.819)
Yatirrm Amach Gayrimenkuller
Degerleme Farki (Ozkaynaga Yansitilan) (37.928.645) (51.139.452) (1.896.432) (2.556.973)
Yatirrm Amach Gayrimenkuller
Degerleme Farki (Gelir Tablosuna Yansitilan) (8.726.126) (6.645.886) (436.306) (332.294)
Mali Zarar 68.235 843.530 13.647 168.706
Stok Kar Eliminasyonu 485.200 191.215 97.040 38.243
Amortisman Stok Payi 69.500 (380.125) 13.900 (76.025)
Reeskont Gideri 2.106.910 608.915 421.382 121.783
Kidem Tazminati Karsilgi 10.481.930 8.548.435 2.096.386 1.709.687
Supheli Alacak Karsiligi 668.360 88.380 133.672 17.676
Dava Karsiligl 124.380 124.380 24.876 24.876
Stok Deger Dusuklugu Karsiligl 55.770 39.615 11.154 7.923
Etkin Faiz Gider Karsiligi (109.515) 74.930 (21.903) 14.986
Prekont (591.665) (175.435) (118.333) (35.087)
Turev Islem. Kaynaklanan Gelir/Gider Net 1.515.880 1.854.305 303.176 370.861
Kullaniimayan lzin Karsiligi 799.610 - 159.922 -
Ozel Fonlar (6.530.705) (6.713.305) (1.306.141) (1.342.661)
Faktoring Komisyon Gider Tahakkuku 511.909 - 102.382 -
Donemsel Kayma 555.805 - 111.161 -
Diger 58.467 - 11.692 -
Ertelenmis Vergi Varhgi/Yiik. (3.947.222) (5.856.118)
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01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Donem Basl Ert. Vergi Var./YUk. (5.856.118) (7.176.672)
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda Muhasebelestirilen - (28.053)
lade Vergi - (480.086)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.908.896 1.828.693
Dénem Sonu Ert. Vergi Varligl/Yiik. (3.947.222) (5.856.118)
01.01.2011 01.01.2010
Vergi Karsihginin Mutabakati: 31.12.2011 31.12.2010
Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar 31.077.111 13.483.241
Gelir Vergisi Orani %20 (6.215.422) (2.696.648)
Vergi Etkisi:
- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler 5.609.409 836.365
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (160.637) (98.639)
- Diger Farklar - (78.531)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsiligi Gideri (766.650) (2.037.453)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net ddnem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine bolinmesiyle

hesaplanir. Grup'un Hisse Basina Kazanc/Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Dénem Kari/(Zarar) 30.290.181 11.433.283
Ortalama Hisse Adedi 50.000.000 50.000.000
Hisse Basina Diisen Kazanc/(Kayip) 0,60580 0,22867
37 iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI
37.1 lligkili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri;
Alacaklar Bor¢lar
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31 Aralik 2011 Ticari Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar
Bemka 46.235.221 - - -
Demisas 453.351 - - -
Ortaklar - - - 101.574
Toplam 46.688.572 - - 101.574
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Alacaklar

Borclar

Ticari Olmayan

Ticari Olmayan

31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
Bemka 34.171.270 - - -
Demisas 291.372 - - -
Ortaklar - - - 92.043
Toplam 34.462.642 - - 92.043
Musterilerden alinan ipoteklerin 18.000.000 TLsi Sarkuysan’in Bemka'dan aldigi ve 5.000.000 TUsi ise Sarda’nin
Bemka'dan aldigi ipoteklerden olusmaktadir. Bunlar disinda grup sirketlerinden alinan teminat yoktur.
37.2 iligkili Taraflardan Ahmlar ve iliskili Taraflara Satislar;
31.12.2011

) Mal ve Hizmet Kur - Vade

lligkili Taraflar Satislar Kira Geliri Farki Geliri Diger Satislar Toplam
Bemka 62.371.610 794.751 10.968.300 107.135 74.241.796
Demisas 3.391.055 96.000 - 130.477 3.617.532
Toplam 65.762.665 890.751 10.968.300 237.612 77.859.328

Mal ve Hizmet Kur - Vade

iligkili Taraflar Ahmlarn Kira Gideri Farki Gideri Diger Alimlar Toplam
Bemka 12.938.674 - 922.196 34.865 13.895.735
Demisas - - - 5.203 5.203
Toplam 12.938.674 - 922.196 40.068 13.900.938
31.12.2010

) Mal ve Hizmet Kur - Vade

lliskili Taraflar Satiglan Kira Geliri Farki Geliri Diger Satislar Toplam
Bemka 47.513.831 697.394 2.805.962 36.673 51.053.860
Demisas 2.028.470 96.000 - 89.256 2.213.726
Toplam 49.542.301 793.394 2.805.962 125.929 53.267.586

Mal ve Hizmet Kur - Vade

iligkili Taraflar Alimlari Kira Gideri Farki Gideri Diger Ahmlar Toplam
Bemka 5.156 - 1.776.190 248.215 2.029.561
Demisas 126.326 - 1.509 - 127.835
Toplam 131.482 - 1.777.699 248.215 2.157.396

37.3 Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar;
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve Ucretler 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 4.355.377 TLdir. (31 Aralik 2010: 3.796.202 TL)
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
38.1 Sermaye Risk Yonetimi;

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve
siraslyla 27. notta aciklanan ¢ikariimis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da iceren 6zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Ust ydnetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borc edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama

ve ticari borclari igerir) distlimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmaslyla hesaplanir.

Grup'un 6zkaynaklara dayall genel stratejisi dnceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.

Grup risk ydnetim politikasi esas olarak mali piyasalarin éngtrilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup uygulanan
politikalarla olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaclanmistir.

38.2 Onemli Muhasebe Politikalari;
Grup'un finansal araclarla ilgili Gnemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta aciklanmistir.
38.3 Grup’un Maruz Kaldigi Riskler;

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz), faiz oranindaki (e maddesine bakiniz) degisiklikler
ve diger risklere maruz kalmaktadir (f maddesi). Grup ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin
anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi)

Grup duzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére olctlmektedir. Cari yilda Grup’'un maruz kaldigi
piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tigine dair kullandig yéntemde,
dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Grup’un hammaddelerinin 6nemli bir kismi yurt disi kaynaklidir. Bu nedenle Grup’un Uretim maliyetleri 6nemli oranda doéviz
kuruna duyarlidir. Dovizin arttigi dénemlerde maliyet artisinin rekabet sartlari nedeniyle satis fiyatlarina yansitilamamasi
halinde Grup’un kar marjlarinda énemli oranda azalma olusturmasi muhtemeldir. Grup’'un hammadde fiyatlarinin
dalgalanmasinin Grup'un karlihgi Gzerindeki etkisini azaltma amaciyla vadeli hammadde alim s¢zlesmeleri yapmaktadir.

38.4 Kur Riski ve Yonetimi;
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yukumlulUklerinin Turk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
cikmaktadir.

Grup, esas olarak doviz tevdiat hesaplari, doviz cinsinden alacak ve borglari nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Dadviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar

Ozkaynak

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

ABD Dolarinin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik/Yakumlulaga
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2)

(11.527.938) 11.527.938

(11.527.938) 11.527.938

Avro’'nun TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik/Yuktimlultgu
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

2.782.843 (2.782.843)

2.782.843 (2.782.843)

GBP'nin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik/Yukumlaltgu
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8)

2.643.920 (2.643.920)

2.643.920 (2.643.920)

Diger’in TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

10- Diger Net Varlik/Yukimlulugu
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-)
12- Diger Net Etki (10+11)

TOPLAM

(6.101.175) 6.101.175

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar/Zarar

Ozkaynak

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

ABD Dolarinin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlk/Yukumlulugu
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

(20.737.973) 20.737.973

(20.737.973) 20.737.973

Avro'nun TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik/Yukumlulug
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

2.659.344 (2.659.344)

2.659.344 (2.659.344)

GBP’nin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik/Yukumlulugu
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8)

722.076 (722.076)

722.076 (722.076)

Diger’in TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;

10- Diger Net Varlik/Yukumlalugu
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-)
12- Diger Net Etki (10+11)

TOPLAM

(17.356.553) 17.356.553
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Doviz Pozisyonu Tablosu
Cari Donem
TL Karsihg UsD Avro GBP  Diger
1. Ticari Alacaklar 281.917.193  103.802.766 25.377.080 8.168.543 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 111.146.458 53.874.866 2.734.273 925.679 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 3.493.849 1.849.674 - - -
4. Dénen Varliklar Toplami (1+2+3) 396.557.500 159.527.306 28.111.353 9.094.222 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 396.557.500 159.527.306 28.111.353 9.094.222 -
10. Ticari Borglar 150.214.324 78.392.746 861.011 11.699 -
11. Finansal Yakumltlukler 338.718.603  158.817.890 15.847.242 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumltltkler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUk. 5.240.376 2.725.070 15.741 18.691 -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12)  494.173.303 239.935.706 16.723.994 30.390 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukamlultkler - - - - -
16a. Parasal Olan Diger YUk. - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YUk. - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 494.173.303 239.935.706 16.723.994 30.390 -
19. Bilanco Disi Tiirev Araclarinin Net
Varhk/(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 36.604.049 19.378.500 - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutar 36.604.049 19.378.500 - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (61.011.754) (61.029.900) 11.387.359 9.063.832 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (95.869.275) (79.533.004) 11.403.100 9.082.524 -
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - -
23a. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - - -
23b. Doviz Yukumlaltklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar - - - - -
23. ihracat 913.378.170  241.516.862 191.871.072 23.635.712 -
24, ithalat 1.668.685.827 1.004.882.297 1.210.895 71.604 65.677
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Onceki Donem

TL Karsihg

usD

Avro

GBP

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

158.884.730
22.675.047
1.941.198
183.500.975

73.917.627
13.801.960
1.158.922
88.878.509

18.348.553
575.910
37.179
18.961.641

2.934.798
65.779
30.696

3.031.274

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

183.500.975

88.878.509

18.961.641

3.031.274

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yakumlultkler

12a. Parasal Olan Diger YukumltlUkler
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12)

60.475.679
300.756.494
708.872
361.941.045

37.884.683
187.905.474
380.894
226.171.051

926.344
5.004.456
52.734
5.983.535

3.260

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukamlaltkler

16a. Parasal Olan Diger YUk.

16b. Parasal Olmayan Diger YUk.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

361.941.045

226.171.051

5.983.535

19. Bilanco Digi Tiirev Araglarinin Net
Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

4.874.538

4.874.538

(173.565.532)

3.153.000

3.153.000

(134.139.542)

12.978.107

3.023.010

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(177.731.198)

(136.911.648)

13.030.841

3.028.014

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergcege Uygun Degeri
23a. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

23b. Doviz Yukumlaltklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

23. ihracat

24, ithalat
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Sabit Faizli Finansal Araclar Cari Dénem Onceki Dénem
Finansal Varliklar 13.248.709 10.697.776
Finansal Ydkumldlukler (369.704.813) (303.915.781)

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yakamlalakler - -

Grup banka mevduatlarinin bir bélimunt vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Sirketin finansal yaktmlultklerinin
tamami 1 yildan kisa vadeli kredilerden olusmaktadir.

Faiz oranlarinda meydana gelebilecek artigslar Grup’un gelir kaybina neden olacaktir. 31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi
cinsinden olan faiz 1 puan ylksek/dustk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik disi paylar
oncesi kar/zarar 3.564.561 TL daha dusUk/ylksek (31 Aralik 2010: 2.932.180 TL dustk/yuksek) olacakti.

38.5 Diger Risklere ili§kin Analizler;

Hisse senedi vb. Finansal Araclara lliskin Riskler

Grup’un aktifinde makul deger degismelerine duyarl hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
38.6 Kredi Riski Yonetimi;

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalari ve prosedurleri dikkate
alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsilig ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
(Not 10).

Grup'un finansal yukamlultkleri, Toplulugu faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI ITIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip  Bankalardaki Dip
CARi DONEM iligkili Diger iliskili Diger Not Mevduat Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 46.688.572 391.349.476 - 52.594.657 58.679.046
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - 22 - 22
A. Vadesi gecmemis yada deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri (2) 15.935.187 391.349.476 - 52.594.657 10-11 58.679.046 6
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri (3) - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (6) 30.753.385 - - - - 6
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - - - - 6
- Vadesi Gegmis (brut defter degeri) - 3.831.452 - - 10-11 - 6
- Deger Dlisuklugd (-) - (3.831.452) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (brut defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Dlisuklugd (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar (5) - - - -
FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDIi TURLERI
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip  Bankalardaki Dip
ONCEKi DONEM ligkili Diger liskili Diger Not Mevduat Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 34.462.642 175.726.497 - 56.224.286 37.310.965
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - 22 - 22
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri (2) 34.462.642 175.726.497 - 56.224.286 10-11 37.310.965 6
B. Kosullar yeniden goriisiilmils bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri (6) - - - - - 6
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - - - - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 3.755.660 - - 10-11 - 6
- Deger Disuklugi (-) - (3.755.660) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (brut defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Dsuklugi (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar (5) - - - -
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38.7 Likidite Riski ve Yonetimi;

Grup, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yukamlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye calismaktadir.

Likidite Riski Tablolari

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ¢lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictint ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilnmasi suretiyle yonetiimektedir.

Asagidaki tablo, s6zlesme uyarinca gelecek dénemlerde nakit olarak ¢denecek, Grup’un tdrev niteliginde olan ve olmayan
finansal yukdmlaltklerinin TL bazinda vade dagilimini gostermektedir.

31.12.2011
Sozlesme
Uyarinca Nakit 1-5 yil 5 Yildan
So6zlesme Vadeleri Defter Degeri ~ Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi Arasi Uzun
Turev Olmayan Finansal 485.542.584 454.497.196 154.110662 300.386.534 : :
Yakdmlultkler
Banka Kredileri 286.643.560 292.042.250 83.233.729 208.808.521 - -
Borglanma Senedi Ihraglar - - - - - -
Finansal Kiralama ) ) i i ) i
Yiakdamldlakleri
Ticari Borglar 157.461.518 158.053.185 66.475.172 91.578.013 - -
lliskili Taraf - - - - - -
Diger 157.461.518 158.053.185  66.475.172 91.578.013 - -
Diger Borglar 4.401.761 4.401.761 4.401.761 - - -
lliskili Taraf 101.574 101.574 101.574 - - -
Diger 4.300.187 4.300.187 4.300.187 - - -
Sozlesme
Uyarinca Nakit 1-5YiIl 5 Yidan
Tiirev Finansal Araclar Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi Arasi Uzun
Ttrev Nakit Girisleri - 92.928.549 52.911.040  40.017.509 - -
Ttrev Nakit Cikislari - 88.206.047  50.306.828  37.899.219 - -
Tiirev Finansal Araclar, Net - 4.722.502 2.604.212 2.118.290 - -
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31.12.2010
Sozlesme
Uyarinca Nakit 1-5YiIl 5 Yidan
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi Arasi Uzun
Tarev Olmayan Finansal

Yukumlulakler 372.842.220 376.870.381 151.331.554 225.538.827 - -
Banka Kredileri 303.915.781 307.758.221 82.219.394 225.538.827 - -
Borclanma Senedi [hraclar - - - - - -

Finansal Kiralama
Yakdamldlakleri - - - - - -
Ticari Borglar 62.719.543 62.905.264  62.905.264 - - -
lliskili Taraf - - - - - -
Diger 62.719.543 62.905.264  62.905.264 - - -
Diger Borglar 6.206.896 6.206.896 6.206.896 - - -
lliskili Taraf 92.043 92.043 92.043 - - -
Diger 6.114.853 6.114.853 6.114.853 - - -

Sozlesme

Uyarinca Nakit 1-5 Yil 5 Yildan
Tiirev Finansal Araclar Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi Arasi Uzun
Ttrev Nakit Girisleri - 17.802.006 6.452.457  10.932.979 416.570 -
Turev Nakit Cikiglari - 17.501.728 6.344.571  10.750.974 406.183 -
Tiirev Finansal Araclar, Net - 300.278 107.886 182.005 10.387 -

39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup'un Mali isler bolimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru

riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tirev Urtin niteligindeki finansal
araclarindan vadeli doviz islem sézlesmelerini kullanmaktadir. Grup’un, piyasada olusabilecek déviz kur riskini azaltmak ve

lehe sonuclandirmak icin opsiyon islem faaliyetlerinde bulunmaktadir.
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40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
31.12.2011

Sirket 23.02.2012 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu Karar ile sermayesini 50.000.000 TLden 100.000.000 TLye
¢ikarilmasina, artirilan sermayenin 39.303.760 TLsinin Gayrimenkul Satis Kazancindan, 10.696.240 TUsinin ise Sermaye
Duzeltmesi Olumlu Farkindan karsilanmasina karar vermistir.

01.01.2012 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere Kidem Tazminati tavani 2.805,04 TLye ytkseltilmistir.
31.12.2010
01.01.2011 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere Kidem Tazminati tavani 2.623,23 TLlye yukseltilmistir.

41 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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Kar Dagitim Onerisi

Sirketimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebligleri cercevesinde hazirlanan 31.12.2011 tarihli Konsolide Bilangosundaki Dénem
Karindan, Odenecek Vergiler ve Birinci Tertip Yasal Yedek Akge dusildilkten sonra Bagis ve Yardimlarin eklenmesiyle bulunan
3.988.343,- TL Net Dagitilabilir Donem Kari ve 497.520,-TL Gegmis Yil Kéri ile toplam 4.485.863,-TL' nin Ana Mukavelemizin 25.
maddesine gore asagidaki tabloda gortldtugu sekilde dagitiimasini ve ortaklarimiza % 7 oraninda net temettt verilmesini, dagitim tarihinin

31.05.2012 olarak belirlenmesini tensiplerinize arz ederiz.

Bu teklifimiz kabul edildigi takdirde 50.000.000,-TL lik Odenmis Sermayemizin her 1,-TL nominal degerli hissesine Briit % 8,2353

(0,082353 TL), Net % 7 (0,07 TL) nakit temettl verilecektir.
Saygilarimizla,

Yoénetim Kurulu

SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR SANAYi VE TICARET A.S.
2011 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. | Odenmis Sermaye 50.000.000,00
2. | Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 11.856.767
Esas sozlesme uyarinca kér dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.
SPK'YA GORE YASAL KAYITLARA GORE
3. | DONEM KARI (Azinlik Pay1 Kan Haric) 30.290.181 44.934.365
4. | Odenecek Vergiler (-) 766.650 771.182
Kurumlar Vergisi (-) 2.675.546 771.182
Ertelenmis Vergi Karsiligi (+) 1.908.896 0
5. | Net Dénem Kan 29.523.531 44.163.183
6. | Gecmis Yillar Zararlari (-) 0 0
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 242.971 242971
8. | Gayrimenkul Satis Kazancinin % 75’ i 25.421.061 39.303.760
9. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI 3.859.499 4.616.452
10. | Yil icinde yapilan bagislar(+) 128.844
11. | Birinci temettiiniin hesaplanacagi bagislar ekl is net dagitilabilir dénem kan 3.988.343
12. | Ortaklara Birinci Temettl 199.417
Nakit 199.417
Bedelsiz 0
Toplam 199.417
13. | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettti 0
14. | Yonetim Kurulu Uyelerine Temetti 187.683
15. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 0
16. | Ortaklara Ikinci Temettl 3.918.231
Nakit 3.918.231
Bedelsiz 0
Toplam 3.918.231
17. | Ikinci Tertip Yasal Yedek (-) 180.533
18. | Statt Yedekleri 0 0
19. | Ozel Yedekler 0 0
20. | OLAGANUSTU YEDEK 0 130.588
21. | Dagitilmasi Ongorulen Diger Kaynaklar 497.520 0
- Gegmis Yil Kari 497.520
- Olaganustt Yedekler 0
- Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger Yedekler 0
DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi
ICMAL KAR PAYI DAGITIMLARI
ADI HISSE SENETLERI SAHIPLERI 4.117.648
YONETIM KURULU TEMETTU 187.683
4.305.331

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

TOPLAM TEMETTU TUTARI (TL) 1,- TL NOMINAL DEGERLI HiSSEYE iSABET EDEN TEMETTU
TUTARI (TL) ORANI (%)

A 0,42 0,082353 8,2353

BRUT B 4.117.647,08 0,082353 8,2353

TOPLAM 4.117.647,50 0,082353 8,2353
A 0,35 0,07 7,00
NET B 3.499.999,65 0,07 7,00
TOPLAM 3.500.000,00 0,07 7,00

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMi$ NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYI TUTARI (TL) [ ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMi$ NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)

4.117.647,50 |

103,24
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ESKi METIN

YENi METIN

iDARE MECLISI
MADDE 8-

Sirketin Idare ve Temsili Umumi Heyet tarafindan T.T. Kanununun
hukamleri dairesinde pay sahipleri arasindan secilecek 9 Uyeden
tesekkiil edecek bir idare Meclisi tarafindan yaritilir. idare Meclisi
Uyelerinin seciminde 9 tyeden 5'i (A) grubu hisse senetlerine sahip
olanlarin gosterecegi namzetler arasindan 4’ de (B) grubu hisse
senetlerine sahip olan hissedarlar tarafindan gosterilecek namzetler
arasindan Umumi Heyetce segilirler. Idare Meclisi azalarinin yeniden
secilmeleri caizdir. idare Meclisi secimini takip eden ilk toplantida
meclis azalari arasindan bir reis ve bir reis vekili secer. Bu hususlar
karar defterine yazilir. Umumi Heyet lUzum goérirse muddete bagl
olmayarak Idare Meclisi azalarini her zaman degistirebilir.

YONETIM KURULU
MADDE 8 -

Sirketin idaresi ve temsili Genel Kurul tarafindan, Ana Soézlesme,
Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat hukdmleri dairesinde secilecek
11 (on bir) Uyeden meydana gelen bir Yonetim Kurulu tarafindan
yUratalar. Yonetim Kurulu Gyelerinin 5’ (A) grubu paylara sahip
olanlarin gosterecegi adaylar arasindan, 4’0 (B) grubu paylara
sahip olan pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan,
2'si de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
dizenlemeleri cercevesinde tespit ve ilan edilerek Genel Kurul'a
Onerilecek bagimsiz lye niteligine sahip adaylar arasindan Genel
Kurulca secilirler.

Yoénetim Kurulu'nda goérev alacak bagimsiz Uyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
duzenlemelerine gore tespit edilirler.

Yonetim Kurulu UGyeleri yeniden segcilebilirler. Yonetim Kurulu,
secimini takip eden ilk toplantida kurul Gyeleri arasindan bir baskan
ve bir baskan vekili secer. Bu hususlar karar defterine yazilir.
Genel Kurul gerek gorurse, stre ile bagli olmayarak yénetim kurulu
Uyelerini her zaman degistirebilir.

YONETIM KURULU TOPLANTILARI
MADDE 9 -

Yonetim Kurulu Sirket isleri ve islemleri lizum gosterdikce ilgili kanun
ve mevzuat hikmleri dairesinde toplanir ve karar alinir. Ancak ayda
en az iki defa toplanmak mecburidir. Yonetim Kurulu toplantilarinda
Turk Ticaret Kanunu'nun 330. maddesi hiktmlerine gore Uyelerin
en az yansindan bir fazlasinin hazir bulunmasi sarttir. Kararlar
mevcudun ekseriyeti ile verilir. Mazeretsiz olarak U¢ toplantiya istirak
etmeyen Yonetim Kurulu Gyesi gérevinden istifa etmis sayilir,

YONETIM KURULU TOPLANTILARI
MADDE 9 -

Yonetim Kurulu Sirket isleri ve islemleri lizum gosterdikge ilgili kanun
ve mevzuat hakUmleri dairesinde toplanir ve karar alir. Ancak ayda
en az iki defa toplanmak mecburidir. Yénetim Kurulu toplantilarinda
Uyelerin ¢cogunlugunun hazir bulunmasi sarttir. Kararlar mevcudun
ekseriyeti ile verilir. Mazeretsiz olarak Ug¢ toplantiya istirak etmeyen
Yonetim Kurulu Gyesi gérevinden istifa etmis sayilir.

MURAKIPLAR
MADDE 12-

Sirketin Murakabesi Umumi Heyet tarafindan secilecek tic murakiba
aittir. Murakiplar G¢ sene muddetle vazife gorrler. Ancak ilk segilen
murakiplarin muddeti bir yildir. Murakiplar Sirketi T.T. Kanununun
htktumlerine uygun olarak murakabe etmek mecburiyetindedirler.
Murakiplarin - segimleri, azilleri ve Ucretlerinin  tayini  Umumi
Heyete aittir. Vazife ve selahiyetleri ise T.T.K. htktumlerine tabidir.
Murakiplara Gcret olarak ilk Genel Kurul toplantisina kadar Idare
Meclisinin toplantilarina istirak etmek sartiyla beher toplanti igin
150.- TL. ticret édenecektir. ik murakiplar olarak,

1) Koksal Ahiska,
2) M. Nizamettin Uludag,

3) Yusuf Metin Ormanci segilmislerdir.

DENETCILER
MADDE 12-

Sirketin denetlenmesi, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili sair kanun ve
mevzuat hiikimlerince getirilen diizenlemeler sakl kalmak kaydiyla,
Genel Kurul tarafindan secilecek (¢ denetgi tarafindan yapilir.
Denetgiler bir yil stre ile gorev yapmak Uzere segilirler. Denetgiler
sirketi TUrk Ticaret Kanunu hukUmlerine uygun olarak denetlemek
zorundadirlar.  Denetgilerin - secimleri, gorevden alinmalari ve
Ucretlerinin belirlenmesinde Genel Kurul yetkilidir. Gorev ve yetkileri
ise Turk Ticaret Kanununca belirlenir.
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ILANLAR
MADDE 20-

Sirkete ait ilanlar T.T.K.nun 37. Maddesinin 4.fikrasi htiktumleri
mahfuz kalmak sarti ile sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan
bir gazete ile asgari 15 glin evvel yapilir. Ancak Genel Kurul'un
toplantiya cagirlmasina ait ilanlar T.T.K. nun 368.maddesi
hikumleri dairesinde ilan ve toplanti gtinleri hari¢c olmak Uzere
en az iki hafta evvel yapilmasi lazimdir. Sermayenin azaltiimasina
ait ilanlar icin kanunun 397. ve 434,438. maddeleri huktumleri
tatbik olunur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilanlara iligkin
duzenlemelerine uyulur.

ILANLAR
MADDE 20-

Sirkete ait ilanlar Turk Ticaret Kanunu huktumleri sakli kalmak
sarti ile sirket merkezinin bulundugu yerde yayinlanan bir gazete
ile mevzuat ile belirlenen asgari ve azami slrelere riayet edilerek
yapilir.

Genel Kurulun toplantiya ¢agirilmasina iliskin ilanlar mevzuat ile
ongorulen usullerin yani sira, mdmkun olan en fazla sayida pay
sahibine ulagsmayi saglayacak elektronik haberlesme dahil, her
turlt iletisim vasitasiyla Genel Kurul toplanti tarihinden en az g
hafta dnce yapilir. Sermaye Piyasasi Kurulunun ilanlara iliskin
dlzenlemelerine uyulur.

MUTEFERRIK HUKUMLER
MADDE 29-

Bu ana Mukavelenamede yer almamis bulunan hususlarda Turk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Yonetmelikler ve
tebligler huktumleri uygulanir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM
MADDE 29-

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yoénetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup
esas sozlesmeye aykiri sayilir. Kurumsal Yonetim ilkelerinin
uygulanmasi bakimindan 6énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tarl iliskili taraf islemlerinde ve Gguncu kisiler lehine
teminat, rehin ve ipotek veriimesine iliskin islemlerinde Sermeye
Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin dizenlemelerine
uyulur.

MUTEFERRIK HOKUMLER
MADDE 30-

Bu ana Mukavelenamede yer almamis bulunan hususlarda
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hakamleri uygulanir.
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iletisim

Merkez

Adres: Emek Mahallesi Asiroglu Caddesi
No: 147 41700 Darica / KOCAELI
Telefon: (0 262) 676 66 00 (20 hat)
Faks: (0 262) 676 66 80

(0262) 676 66 81 - (0 262) 676 66 83
E-mail: info@sarkuysan.com

Web Sitesi: www.sarkuysan.com

Fabrika

Adres: Osmangazi Tren Istasyonu Karsisi
41401 Gebze - KOCAELI

Telefon: (0 262) 653 26 04 (3 Hat)

(0 262) 653 27 52 (7 Hat)

(0 262) 653 45 07 (4 Hat)

Faks: (0 262) 653 55 12

(0 262) 653 27 59

E-mail: plant@sarkuysan.com

Satis Magazasi

Adres: Perpa Is Merkezi, A Blok

7. ve 8. Kat, No: 733-735

34350 Okmeydani / Sigli-ISTANBUL
Telefon: (0 212) 222 45 96 (2 Hat)
Faks: (0 212) 221 98 77

E-mail: sksper@sarkuysan.com

Sube

Ege Serbest Bdlge Subesi

Adres: Ege Serbest Bolgesi Niltfer Sok.
No: 19 Gaziemir /IZMIR

Tel: (0 232) 251 57 51 -

(0 232) 258 00 26

Faks: (0 232) 251 7278

E-mail: sksege@sarkuysan.com

Temsilcilik

Sarkuysan S.P.A.

Adres: Via Caracciolo 30
20155 Milano-ITALIA

Tel: (0039) 0234592237
Faks: (0039) 0234592189
E-mail: italia@sarkuysan.com

istirakler ve Bagh Ortakliklar

Demisas Dékiim Emaye Mamulleri
San. A.S.

Merkez

Adres: Emek Mah. Asiroglu Cad. No:147
41700 Darica /KOCAELI

Tel: (0 262) 677 46 00 (pbx)

Faks: (0 262) 677 46 99

Web Sitesi: www.demisas.com.tr

Fabrika

Adres: Vezirhan Beldesi/Bilecik P.K. 11130

Tel: (0228) 233 10 14
Faks: (0 228) 233 12 46
E-mail: info@demisas.com.tr

Sarda Dagitim ve Tic. A.S.

Adres: Bankalar Cad. Iletim Sark Han
No:16 Kat: 5-6 34420 Karakoy
Beyoglu / Istanbul

Tel: (0 212) 252 88 34 (pbx)

Faks: (0 212) 251 25 24

E-mail: sarda@sarkuysan.com

Sarmakina San. ve Tic. A.S.

Merkez

Adres: Beylikbagl Mah. 343 Sokak. No: 3
41700 Gebze / KOCAELI

Tel: (0 262) 653 90 82 (pbx)

Faks: (0 262) 653 90 89

E-mail: info@sarmakina.com.tr

Web Sitesi: www.sarmakina.com.tr

Fabrika

Adres: Beylikbagl Mah. 343 Sokak. No: 3
41700 Gebze / KOCAELI

Tel: (0 262) 653 90 82 (pbx)

Faks: (0 262) 653 90 89

Bektas Bakir Emaye Kablo San. ve

Tic. A.S.

Adres: Emek Mah. Asiroglu Cad. No:147
41700 Darica / KOCAELI

Tel: (0 262) 676 66 95

Faks: (0 262) 676 66 85

E-mail: bektasemaye@sarkuysan.com

Sark - USA, Inc.

Adres: 120 Industrial Park Road Albany,
NY 12206 USA

Tel: 001 518 453 4199

Faks: 001 518 453 4166

E-mail: marketing@sark-usa.com

Web Sitesi: www.sark-usa.com

Sark Wire Corp.

Adres: 120 Industrial Park Road Albany,
NY 12206 USA

Tel: 001 518 453 4199

Faks: 001 518 453 4166

E-mail: marketing@sark-usa.com

Web Sitesi: www.sarkwire.com



www.sarkuysan.com



